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增持基建，超配比例提升至 0.7%——08Q4 建筑业基金重仓股分析  增持

天相建筑建材组   联系电话：66045419 
建筑业      2009 年 2 月 1 日 

诚信源于独立，专业创造价值                                       请阅读最后一页重要免责申明 

事件描述： 

全部基金公司已经公布了2008年第4季度报告，我们根据季报中披露的各基金前十大重仓股比较分析

2008年3季度和2008年4季度基金重仓持有建筑行业股票的增减变化情况。 

评论： 

1.基金继续增持建筑业，整体仍属超配状态。 

截至2008年末，基金公司前十大重仓股中建筑业股票市值达到199.33亿元，环比三季度增加48.57亿元，

增幅为32.2%。在基金整体重仓持股市值比例由2.44%提升到3.11%，而同期建筑业公司流通市值占全部A股的

2.41%，基金对建筑业超配0.70%，环比三季度提升0.26个百分点。 

2.基金增持5家公司，2家被减持，新增3家重仓股。 

2008年末，被基金重仓持有的建筑业上市公司达到10家，与三季度末环比增加3家，分别是葛洲坝

（600068）、浦东建设（600284）和粤水电（002060）。 

5家建筑公司被基金增持，分别是中国铁建（601186）、隧道股份（600820）、海油工程（600583）、东华

科技（002140）和中铁二局（600528）。其中海油工程在基金十大重仓股中持股比例由29.5%上升到40.6%，

是基金重仓持股占流通盘比例最大的建筑业上市公司。重仓持有中国铁建的基金数量最多，达到80家。 

中材国际（600970）和中国中铁（601390）被基金减持。基金前十大重仓股中持有中材国际和中国中铁

所占流通盘的比例分别为13.7%和9.8%，环比分别下降7个百分点和0.5个百分点。 

3.基金四季度配置建筑业呈三大特点。 

 坚持龙头公司配置主线：配置龙头公司是基金对建筑业投资一贯坚持的特点，包括大型综合建筑集团和

部分细分的子行业龙头。比如国内基建行业的绝对龙头中国中铁、中国铁建，水利水电建设领域的葛洲

坝，海洋石油工程建设领域的海油工程和化工工程领域的东华科技等，都进入四季度基金重仓股行列，

基金延续着对行业龙头的配置主线。 

 四万亿元投资概念受基金青睐：国家未来三年将开展大规模基建投资以刺激内需，相关受益行业包括铁

路、公路、市政、水利水电等基建建设，而第四季度新进入基金重仓股行列的葛洲坝、粤水电和浦东建

设均属这一范畴。此外，基金第四季度增持的基建类重仓股还包括中国铁建、隧道股份和中铁二局。 

 “海外问题股”遭部分基金减持：随着全球金融危机的持续，建筑企业海外业务的风险在加剧，中国中

铁遭受澳元汇兑损失，中材国际巨额海外合同储备被削减，使得两家公司被部分基金减持。 
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4.双寡头遭区别对待。 

2008年四季度，国家出台了刺激经济增长的“国十条”政策，涉及4万亿规模的投资中明确指出要加快铁路

建设投资，而“双铁”作为国内铁路基建的两家寡头垄断企业，成为最直接的受益者。但从基金四季报来看，基

金重仓两大寡头企业的情况出现明显背离，第四季度大幅增持中国铁建而小幅减持中国中铁。截止四季度末，重

仓持有中国铁建的基金达到80家，环比三季度末增加24家，基金重仓持股占流通股本比例由25.1%上升至36.5%。

而重仓中国中铁的基金由29家下降为28家，持股比例由流通盘的10.3%下降至9.8%。 

    我们认为，两家公司都将在国家大规模基建投资中受益，受益程度并没有明显的差别。在此背景下中国中铁

被基金减持的主要原因应该是公司08年下半年以来在澳元市场的巨额汇兑损失，使得公司08年净利润预计同比大

幅下降50%以上，短期内面临较大估值压力，但基于长期投资价值考虑，我们同样看好中国中铁未来的发展。 

5.建筑业2009年一季度投资策略。 

在全球金融危机的影响下，宏观经济仍具有较大的不确定性，但国内基建行业在国家投资的支持下业绩增长

较为明确，我们看好基建板块的投资机会，相关公司如中国铁建、中国中铁、中铁二局、葛洲坝等，维持上述公

司的增持评级。而对于部分海外业务比重较大的公司，我们仍然建议采取相对谨慎的态度，如中材国际、中国海

诚等，维持两公司中性的投资评级。 

同时我们建议关注市场题材可能带来的交易性机会，如部分房建企业可能受益于国家房地产刺激政策、部分

上海本地股可能受益于世博会与迪斯尼概念等，如上海建工、浦东建设、隧道股份等，维持三家公司的中性评级。 

风险提示：（1）国家基建投资规模低于预期的风险；（2）全球金融危机对建筑企业海外业务的影响超预期。 

注：本文关于基金重仓股的分析，数据来源于基金四季报中前十大重仓股，部分市值小或者基金持有少的股

票，不在基金前十大重仓股中，因此不排除存在一定的分析误差。 

表 1：建筑业公司基金重仓持股比较 

2008Q4 2008Q3 

简称 代码 持股 

市值 
持股数 

占流通股

本比例 

重仓该股

基金数 

持股 

市值 
持股数 

占流通股

本比例 

重仓该股

基金数 

变化

海油工程 600583 668973 45344 40.64% 54 518793 32877 29.49% 31 增加

中国铁建 601186 898722 89514 36.51% 80 575742 61511 25.08% 56 增加

隧道股份 600820 59176 5429 10.06% 9 30468 3370 6.52% 2 增加

东华科技 002140 7478 296 7.60% 4 1094 46 1.17% 1 增加

中铁二局 600528 18460 2254 1.74% 2 5987 1181 1.55% 1 增加

中材国际 600970 34498 1078 13.74% 4 72281 1621 20.65% 5 减少

中国中铁 601390 248664 45879 9.83% 28 278969 48181 10.29% 29 减少

葛 洲 坝 600068 36360 4113 5.24% 4 —— —— —— 0 新增

粤 水 电 002060 1384 215 1.25% 1 —— —— —— 0 新增

浦东建设 600284 440 50 0.14% 1 —— —— —— 0 新增

数据来源：天相证券分析系统（单位：万股、万元） 
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表 2：海油工程（600583）2008 年四季度前十大重仓基金 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

景顺鼎益 999120 35379 2323.0 2.08 5.02 36657 2323.0 2.08 4.37 

大成创新 999308 33292 2306.1 2.07 3.91 —— —— —— —— 

南方绩优 999264 35066 2302.4 2.07 3.5 47795 3028.8 2.72 4.14 

长城品牌 999316 34027 2234.2 2.00 3.47 —— —— —— —— 

大成稳健 999082 30153 2100.0 1.88 3.06 35562 2253.6 2.02 3.18 

大成 2020 999234 28996 2000.0 1.79 3.82 25403 1609.8 1.44 2.94 

银华优选 999153 27414 1800.0 1.61 3 30327 1921.8 1.72 2.82 

大成优选 150002 24013 1672.9 1.50 9.66 25421 1611.0 1.45 9.71 

景顺成长 999207 24756 1625.5 1.46 5.85 25650 1625.5 1.46 5.3 

大成价值 999014 21792 1527.0 1.37 2.52 30450 1929.7 1.73 3.2 

数据来源：天相证券分析系统 

表 3：中国铁建（601186）2008 年四季度前十大重仓基金 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

添富均衡 999225 52750  5254.0  2.14 2.99 —— —— —— —— 

中邮成长 999320 43771  4359.6  1.78 2.60 68149  7280.9  2.97 3.47 

博时精选 999085 40635  4047.4  1.65 3.55 37883  4047.4  1.65 2.88 

博时新兴 999314 38395  3824.2  1.56 2.67 —— —— —— —— 

南方精选 999302 37684  3753.4  1.53 3.43 37382  3993.8  1.63 3.00 

南方绩优 999264 37430  3728.1  1.52 3.73 —— —— —— —— 

华夏红利 999135 35376  3523.5  1.44 1.81 —— —— —— —— 

添富焦点 999281 33873  3373.8  1.38 3.53 —— —— —— —— 

华夏优增 999266 26104  2600.0  1.06 2.06 23400  2500.0  1.02 1.61 

中邮优选 999241 25541  2544.0  1.04 2.85 —— —— —— —— 

数据来源：天相证券分析系统 

表 4：东华科技（002140）基金重仓持股比较 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

基金金泰 500001 2503 98.9 2.54 1.52 —— —— —— —— 

国泰精选 999053 1779 70.3 1.81 5.87 —— —— —— —— 

基金金盛 184703 1739 68.7 1.77 3.34 —— —— —— —— 

国泰金鹰 999004 1457 57.6 1.48 3.18 1094 45.6 1.17 2.36 

数据来源：天相证券分析系统 
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表 5：隧道股份（600820）基金重仓持股比较 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

基金安信 500003 5007 459.4 0.89 1.96 —— —— —— —— 

长盛成长 999010 2071 190.0 0.37 2.28 —— —— —— —— 

盛利配置 999103 55 5.0 0.01 0.63 —— —— —— —— 

上投双息 999195 7193 659.9 1.28 2.05 —— —— —— —— 

上投成长 999245 14557 1335.5 2.58 2.24 —— —— —— —— 

南方绩优 999264 23775 2181.2 4.22 2.37 —— —— —— —— 

上投双核 999377 2734 250.8 0.48 2.74 —— —— —— —— 

申万优势 999391 2760 253.1 0.05 2.28 —— —— —— —— 

华安核心 999419 1024 94.0 0.18 2.22 —— —— —— —— 

建信优势 150003 —— —— —— —— 8678 960.0 1.86 2.98 

建信优化 999279 —— —— —— —— 21790 2410.4 4.66 2.39 

数据来源：天相证券分析系统 

表 6：中铁二局（600528）基金重仓持股比较 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

华夏成长 999003 13549 1654.3 1.28 1.96 —— —— —— —— 

东吴行业 999356 4911 599.6 0.46 2.67 —— —— —— —— 

东吴动力 999267 —— —— —— —— 5987 1180.9 1.55 3.23 

数据来源：天相证券分析系统 

表 7：中国中铁（601390）2008 年四季度前十大重仓基金 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净值

比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

景顺鼎益 999120 20280 3741.7 0.80 2.88 —— —— —— —— 

荷银市值 999317 19070 3518.5 0.75 3.98 15161 2618.5 0.56 2.8 

大成 2020 999234 16423 3030.0 0.65 2.16 —— —— —— —— 

方达策略 999054 16260 3000.0 0.64 3.11 —— —— —— —— 

方达策略 2 999236 16260 3000.0 0.64 3.09 —— —— —— —— 

景顺资源 999174 15718 2900.0 0.62 2.44 15842 2736.1 0.59 2.03 

工银成长 999268 14831 2736.4 0.59 3.17 13238 2286.4 0.49 2.43 

工银红利 999313 14825 2735.3 0.59 4.12 14467 2498.7 0.53 3.41 

景顺成长 999207 14678 2708.2 0.58 3.47 —— —— —— —— 

华夏增长 999232 11171 2061.0 0.44 1.71 —— —— —— —— 

数据来源：天相证券分析系统 
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表 8：中材国际（600970）基金重仓持股比较 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

工银成长 999268 10579 330.6 4.21 2.26 19635 440.25 5.61 3.61 

华夏精选 999091 9935 310.47 3.96 3.27 —— —— —— —— 

工银红利 999313 8857 276.8 3.53 2.46 12933 290.0 3.70 3.05 

华夏策略 999435 5127 160.2 2.04 3.14 —— —— —— —— 

添富优势 999147 —— —— —— —— 8028 180.0 2.29 2.03 

工银平衡 999214 —— —— —— —— 25441 570.4 7.27 3.24 

长城久富 999278 —— —— —— —— 6244 140.0 1.78 1.71 

数据来源：天相证券分析系统 

表 9：葛洲坝（600068）基金重仓持股比较 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

南方精选 999302 26515 2999.4 3.82 2.41 —— —— —— —— 

银河银泰 999066 9129 1032.7 1.31 3.57 —— —— —— —— 

景顺治理 999412 663 75.0 0.10 5.18 —— —— —— —— 

盛利配置 999103 53 6.0 0.01 0.61 —— —— —— —— 

数据来源：天相证券分析系统 

表 10：浦东建设（600284）基金重仓持股比较 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

华安核心 999419 440 50.0 0.14 0.96 —— —— —— —— 

数据来源：天相证券分析系统 

表 11：粤水电（002060）基金重仓持股比较 

    2008Q4 2008Q3 

基金名称 代码 
持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

持有市值

（万元）

持股数

（万股） 

占流通股

比例（%）

占基金净

值比例（%）

银河成长 999361 1384 214.57 1.25 5.62 —— —— —— —— 

数据来源：天相证券分析系统 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 

 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 
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