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事件： 

工程机械工业协会最新挖掘机销量数据显示，11 月国内主要企业挖掘机销量继续下滑。 

 
评论： 

11 月挖掘机行业销量继续放缓 

图 1：2006~2007 年月度挖掘机销量数据 
 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：，工程机械工业协会 

中国工程机械工业协会最新挖掘机销量数据显示，继 08 年 10 月挖掘机销量同比及环比分别下降 17.3%和 16.7%后，

11 月国内 24 家主要企业销售挖掘机 3,611 台，同比下降 37.1%，环比下降 16.6%。11 月成为仅次于 08 年 1 月的年

中销售低点。 

 

 

3,611
4,332

5,743
5,239

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

01
/0
6

02
/0
6

03
/0
6

04
/0
6

05
/0
6

06
/0
6

07
/0
6

08
/0
6

09
/0
6

09
/0
6

10
/0
6

12
/0
6

01
/0
7

02
/0
7

03
/0
7

04
/0
7

05
/0
7

06
/0
7

07
/0
7

08
/0
7

09
/0
7

10
/0
7

11
/0
7

台



 
 

 

 简  评 
 
 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。我公司及其所属关联机构可

能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告亦可由中国国际金融香港证券有限公司于香港提供。本报告的版权仅

为我公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用。 

内外资企业苦乐不均，国内企业表现抢眼 

表 1：主要挖掘机生产厂商销量对比 
 

 

 

 

 

资料来源：，工程机械工业协会 

在挖掘机生产企业中，斗山、小松以及日立中国等外资厂商销量下滑幅度较为显著，均超过 50%，但同期柳工及三

一等国内厂商的产量以及市场占有率却逆势实现了不同程度的增长。实际上在 10 月，柳工及三一的挖掘机销量同

比也分别实现了 59%和 35%的增长。 

 
图 2：主要挖掘机厂商市场占有率对比 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：工程机械工业协会 

销量 占比 销量 占比

斗山 965 16.8% 462 12.8% -52.1%
小松 930 16.2% 386 10.7% -58.5%
日立中国 959 16.7% 430 11.9% -55.2%
中外合资及外商独资企业销量合计 4,514 78.6% 2,335 64.7% -48.3%

柳工 201 3.5% 256 7.1% 27.5%
三一重机 190 3.3% 195 5.4% 2.9%
内资企业销量合计 1,229 21.4% 1,276 35.3% 3.8%
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图 3：内外资挖掘机企业市场占有率对比 
 

 

 

 

 

 

 

资料来源：工程机械工业协会 

因此，10 月以及 11 月的销售数据再次支持了我们此前的观点： 

虽然 2009 年挖掘机行业整体情况不容乐观，但是凭借对于外资挖掘机产品的市场替代，本土的优势挖掘机厂商的

销量依然有保障。 
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