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事件描述： 

截至2009年1月23日，共有410家基金已经公布了2008年4季度报告，我们据此比较2008年4季度和2008年3

季度基金重仓股中元器件板块股票的增减变化情况。 

评论： 

1. 元器件板块重仓股票净值和配置比例环比均有较大幅度下降。2008年4季度末，全部基金公司重仓持有

的元器件股市值合计为1.50亿元，与08年3季度末的3.11亿元相比，环比下降51.9%；在基金持股总市值中的

比例由0.030%降至0.017%。 

2. 今年4季度元器件板块表现强于大盘。2008年10月1日～12月31日，天相元器件行业指数累计下跌8.89%，

同期沪深300指数下跌18.89%，上证指数下跌20.62%。在基金08年3季度及4季度重仓的合计13家公司中，只有

两家公司阶段涨幅落后于大盘，数家处于新兴领域以及受政策驱动的公司股价表现十分突出。 

被重仓的元器件公司08年4季度阶段涨跌幅从高到低分别为： 

表1  基金重仓持有的元器件公司第四季度股价阶段涨跌幅统计 

序号 公司简称 公司代码 20080930 20081231 涨幅 重仓比例变化方向

1 大立科技 002214 8.89 14.86 67.15% 下降

2 中航光电 002179 10.41 15.34 47.36% 上升

3 科力远  600478 5.62 7.94 41.28% 下降

4 大华股份 002236 30.99 38.10 22.94% 上升

5 证通电子 002197 14.01 16.00 14.20% 下降

6 广州国光 002045 5.66 5.80 2.47% 剔除

7 歌尔声学 002241 25.16 23.89 -5.05% 上升

8 航天电器 002025 6.80 6.26 -7.94% 下降

9 天相元器件指数 998327 812.04 739.88 -8.89% —

10 生益科技 600183 5.17 4.63 -10.44% 剔除

11 横店东磁 002056 7.15 6.30 -11.89% 剔除

12 长电科技 600584 3.36 2.89 -13.99% 下降

13 沪深300 399300 2243.66 1817.72 -18.98% —

14 上证指数 980001 2293.78 1820.81 -20.62% —

15 华微电子 600360 4.62 3.48 -24.68% 剔除

16 水晶光电 002273 30.01 21.13 -29.59% 下降  
数据来源：天相投资分析系统
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3. 进入2008年4季度基金重仓股名单的元器件上市公司共有9家，比3季度末的重仓股数量8家多了一家。按占上

市公司流通股比例计算，6家被减持，2家元器件重仓股被增持， 1家新进入基金重仓股行列。另外，还有4

家公司被剔出了基金重仓名单。 

说明：披露了3季报的基金家数为388支，截止最新日期，披露了4季报的基金家数为410家。 

表2  2008年4季度基金重仓持有元器件公司股票统计 

持有市值
(万元)

占流通股
比例(%)

持股数
(万股)

持有该股
基金数

持有市值
(万元)

占流通股
比例(%)

持股数
(万股)

持有该股
基金数

1 航天电器 002025 501 0.44 80 1 1,108 0.91 163 1

2 中航光电 002179 2,787 2.22 182 2 0 0 0 0

3 证通电子 002197 116 0.25 7 1 754 2.45 54 1

4 大立科技 002214 982 2.64 66 1 1,202 5.41 135 1

5 大华股份 002236 5,273 8.24 138 1 39 0.07 1 1

6 歌尔声学 002241 4,061 5.67 170 1 752 1 30 4

7 水晶光电* 002273 321 0.91 15 6 770 1.92 26 11

8 科力远  600478 578 0.45 73 1 416 0.46 74 1

9 长电科技 600584 354 0.16 123 1 12,477 6.19 3,713 1

序号
2008年三季报2008年四季报

代码名称

 
数据来源：天相投资分析系统 

*注1：水晶光电2008年9月19日上市，网下申购者申购的股票在2008年12月31日尚未过12个月的限售期 

被重仓增持的2家公司： 

大华股份（002236），重仓持股占流通股比例从0.07%上升到8.24%，升8.17个百分点； 

歌尔声学（002241），重仓持股占流通股比例从1%上升到5.67%，升4.67个百分点； 

被重仓减持的6家公司： 

长电科技（600584），重仓持股占流通股比例从6.19%下降到0.16%，降6.03个百分点； 

大立科技（002214），重仓持股占流通股比例从5.41%下降到2.64%，降2.77个百分点； 

证通电子（002197），重仓持股占流通股比例从2.45%下降到0.25%，降2.2个百分点； 

水晶光电（002273），重仓持股占流通股比例从1.92%下降到0.91%，降1.01个百分点； 

航天电器（002025），重仓持股占流通股比例从0.91%下降到0.44%，降0.47个百分点； 

科力远  （600478），重仓持股占流通股比例从0.46%下降到0.45%，降0.01个百分点； 

新进入重仓名单的1家公司： 

中航光电（002179），基金重仓持股占流通股比例为2.22%； 

被剔出重仓名单的4家公司： 

华微电子（600360）   广州国光（002025）   生益科技（600183）   横店东磁（002056） 
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4. 元器件板块基金重仓持股占流通股比例最大的是大华股份（002236），合计达到138万股，占公司流通股本的

8.24%。 从持有元器件股的基金家数来看，如果不考虑水晶光电在4季度末还未到IPO网下认购股份的解禁期，

那么2008年4季度末，重仓持有中航光电（002179）的基金数量最多，为2支；其他上市公司都只有1支基金

重仓持有。 

5. 在宏观经济及行业均不景气的大环境下，元器件行业的公司无论从业绩表现还是对投资者的吸引力来说，均

出现较大的分化。质地良好、业绩表现突出的企业，明显受到更多投资者的青睐。 

从2008年4季度基金重仓配置元器件行业股票的思路来看，我们前期的报告中多次提到的新兴市场中具有高

成长性的企业是基金关注的重点。新兴市场不仅增长速度快，而且受全球宏观经济的影响较小，公司业绩

较为稳定，不似传统的制造业那样受到了较大的冲击。4季度末停留在基金重仓名单的元器件股中，大华股

份和大立科技均处于安防设备制造领域；科力远生产的泡沫镍和即将量产的汽车电池是新能源汽车产业链上

的重要一环；而歌尔声学生产的微电声器件和蓝牙耳机目前在手机等电子产品中的普及率并不高，也具有十

分广阔的发展空间。另外，事件驱动型投资机会也是基金的重要选股依据，4季度的重仓股中，中航光电在

2009年不仅可以受益于政府4万亿元投资中的铁路建设项目，也受益于09年大面积铺开的3G建设，因此在4

季度受到基金的追捧，其股价也有不俗表现。 

6. 考虑到当前宏观经济的实际情况，2009年上半年我们建议关注三条投资主线：一是行业内产品结构升级可

以带来附加值的提升，并且有能力实现进口替代，且在行业内占据龙头地位的企业，具有这种特点的企业

有华微电子、中环股份、横店东磁等；二是所处的细分行业正处于高速成长期，受宏观经济不景气影响小

的企业，如三安光电、大立科技、大华股份等；三是能从国家某些政策性因素中受益的企业，如超声电子、

中航光电等。 

 

表 3  长电科技（600584）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 基金汉鼎 354 123 1.94 6.59

2 富国天瑞 12,477 3,713 6.16 3.55

长电科技 2008年四季度 2008年三季度

 
数据来源：天相证券分析系统 

 

表 4  中航光电（002179）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 银河稳健 1,964 128 1.56 1.75
2 银河成长 823 54 0.66 3.34

中航光电 2008年四季度 2008年三季度

数据来源：天相证券分析系统 
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表 5  航天电器（002025）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 长盛债券 11084000 1630000 0.91 0.8 12356714.1 1479846 0.82 0.73

航天电器 2008年三季度 2008年二季度

 
数据来源：天相证券分析系统 

 

表 6  大立科技（002214）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 德盛红利 982 66 2.64 2.21

2 华安MSCI 1,202 135 5.41 0.26

大立科技 2008年三季度 2008年二季度

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 7  水晶光电（002273）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 华夏债A/B 58 3 0.17 0.01 83 3 0.21 0.02
2 普天债券A 45 2 0.13 0.13 65 2 0.16 0.18
3 富国天利 58 3 0.17 0.02 83 3 0.21 0.02
4 天弘永利A 58 3 0.17 0.39 83 3 0.21 0.63
5 华富收益A 42 2 0.12 0.13 83 3 0.21 0.24
6 鹏华丰收 58 3 0.17 0.04 83 3 0.21 0.05
7 建信增利 15 1 0.04 0
8 国泰债券A 83 3 0.21 0.1
9 盛利配置 27 1 0.07 0.3
10 工银强债A 83 3 0.21 0.02

11 工银添利A 83 3 0.21 0.04

水晶光电 2008年三季度 2008年二季度

 
数据来源：天相证券分析系统 

 

表 8  证通电子（002197）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 华夏希望A 116 7 0.25 0.02

2 银河收益 754 54 2.45 1.62

证通电子 2008年四季度 2008年三季度

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 9  科力远（600478）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 金鹰中小盘 578 73 0.45 3.35 416 74 0.46 3.76

科力远 2008年三季度 2008年二季度

数据来源：天相证券分析系统 
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表 10  大华股份（002236）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 国泰金牛 5,273 138 8.24 1.79

2 广发强债 39 1 0.07 0.01

大华股份 2008年四季度 2008年三季度

数据来源：天相证券分析系统 

 

表 15  歌尔声学（002241）基金重仓持有比较 

序号 名称
持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

持有市值
(万元)

持股数
(万股)

占流通股比
例(%)

占基金净值
比例(%)

1 泰信优质 4061 170 5.67 2.47 444 18 0.59 1.4

2 方达债券A 62 2 0.08 0.05

3 泰信债券 184 7 0.24 0.23

4 广发强债 62 2 0.08 0.01

歌尔声学 2008年四季度 2008年三季度

数据来源：天相证券分析系统 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


