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事件描述： 

1月15日凌晨消息，中国移动、中国联通、中国电信三大运营商今日正式取消短信网内网间差别定价，现在

用户向异网发送短信基本统一为每条0.1元；移动神州行则由每条0.2元降为0.15元。 

工业和信息化部、国家发改委规定，在2009年1月15日前各级电信企业基于就低不就高原则实行内外网间统

一定价；而在年初已经有各地运营商陆续执行该政策，其中上海移动、广东移动等公司1月1日就已经进行了

价格调整。 

评论： 

 目前中国移动、中国联通、中国电信的短信收入占比分别约为12%、10%、6%，用户规模市场份额分别为

73.7%、21.8%、4.6%。取消网间短信差别定价之前，客户向其他网络发送短信需要加收0.05元/条的网间

服务费，而运营商则需要向其他运营商支付0.05元/条的网间结算费。 

 按照用户规模估算，中国移动客户网间短信占短信总量的26%，如果这部分资费由0.15元降至0.10元，将

减少中国移动营业收入约1%。按照这一思路，中国联通、中国电信的营业收入将减少2.5%、2%，然而我

们看到中国联通、中国电信ARPU分别为44元、51元，远低于中国移动的84元，低端客户居多，对价格敏

感，网间短信占总使用量的比重应小于估算值，因此对两家弱势运营商的影响应小于2.5%、2%。 

 受到此政策的影响，虽然运营商的营业收入有所减少，但营业成本也将有所下降，中国联通、中国电信

向中国移动支付的网间短信结算成本也将降至为零，受益程度最大。从总体看，取消短信网内网间差别

定价，对整体电信业务利润并无影响，对各运营商利润的影响也是十分有限。 

 这项政策的出台将消除中国移动在短信方面的用户规模优势，平衡市场竞争，防止大运营商的规模垄断，

有利于弱势运营商中国联通、中国电信的发展。 
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判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


