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关于保险业实施《企业会计准则解释第2号》政策点评 

金融 保险 中性（维持） 

 

 保监会 14 号发布《关于保险业实施〈企业会计准则解释第 2 号〉有关事项的

通知》，要求保险公司编制 09 年度境内、境外财务报告时要遵循新会计准则。

 这次的 2 号解释指出了国内保险公司会计准则调整的三个方面，虽然具体的

操作和实施细节尚未出台，但总体而言消除境内外会计报表差异，实现财务

准则的国际接轨的方向是相当确定的。对境内外上市的保险公司而言，可以

降低财务核算的成本，消除不同地区投资者的理解差异。 

 保费收入的确认和计量引入重大保险风险测试和分拆处理：目前大陆准则下，

投资型和保障型保单保费统一确认为保费收入，而香港会计准则下只确认剥

离后的非投资型保费收入，即万能险和投连险不包含在内。分拆之后，A 股的

公司账面保费收入将与 H 股趋同，国寿下降 40%，平安下降 20%。未来保险

公司将更多地向传统保障型产品倾斜。 

 保单获取成本不递延，计入当期损益：目前 A 股保单成本也是不递延的，H
股则允许递延。对于非趸缴型保单，保费收入的确认是一个长期过程，如果

保单成本不许递延，则会导致收入与支出不匹配的问题。像期缴型产品，一

半以上的费用都发生在首年，因而该政策的实行将提高保险公司新业务的账

面成本。同时与 H 股的这一差异并未解决，要等最终的细则出台才能明确。

 采用新的基于最佳估计原则下的准备金评估标准：采用基于最佳估计原则将

提高目前保单成本的评估利率（目前大都采用的 2.5%的利率），使未来保险

准备金的现值降低，即可从目前的准备中释放一部分出来，有利于增加公司

调整当期的利润。 

 总体而言，由于具体细则未出台，只能进行定性地分析，对保险公司的整体

影响还不明确。我们询问了上市公司和保监会，均表示目前只是指出了大方

向，无法做出更精确的解读。预计真正发挥作用可能要到 2010 年。 

上证指数 1929 

行业规模  
  占比% 
股票家数（只） 3 0.2 
总市值（亿元） 6570 4.9 
流通市值（亿元） 1821 3.8 
 

行业指数  

% 1m 6m 12m 
绝对表现 14.8 -28.4 -71.0
相对表现 15.1 5.9 -5.1 

 

-100

-80

-60

-40

-20

0

Jan-08 May-08 Aug-08 Dec-08

(%) 保险 沪深 300

 
 

相关报告 

1、《短期业绩有利，长期回报率堪

忧，综合中性-降息点评》 
2008/10/9 
2、《虽有远虑，却无近忧-降息点评》
2008/11/27 
3、《长期利差损风险增加，短期影响

中性》2008/12/23 
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事件 

保监会 14 号发布《关于保险业实施〈企业会计准则解释第 2 号〉有关事项的通知》，要

求保险公司编制 09 年度境内、境外财务报告时要遵循新会计准则。  

一、《2 号解释》总体实施要求 

（一）《2 号解释》的总体实施方案是“统一执行，一步到位”。“统一执行”是指所有保险

公司，无论是否在境内、境外上市，均执行新的统一的会计政策；“一步到位”是指保险

公司在编制 2009 年年度财务报告时，对目前导致境内外会计报表差异的各项会计政策

同时进行变更。 

（二）包括境内、境外上市保险公司在内的所有保险公司，编制 2009 年年度境内、境

外财务报告时应遵循以下会计政策： 

  1、保费收入的确认和计量引入重大保险风险测试和分拆处理； 

  2、保单获取成本不递延，计入当期损益； 

  3、采用新的基于最佳估计原则下的准备金评估标准。 

  重大保险风险测试标准、保费分拆标准、新准备金评估标准另行发布。在上述新标

准发布实施前，各公司暂按目前会计政策核算，待新标准实施后，再对以前年度数据进

行追溯调整。 

（三）在境内外同时上市的保险公司，除上述报表差异外，其它报表项目存在的差异，

原则上也应按《2 号解释》的要求，对同一交易事项采用相同的会计政策和会计估计，

消除境内外会计报表的差异。 

 

评论 

这次的 2 号解释指出了国内保险公司会计准则调整的三个方面，虽然具体的操作和实施

细节尚未出台，但总体而言消除境内外会计报表差异，实现财务准则的国际接轨的方向

是相当确定的。对境内外上市的保险公司而言，可以降低财务核算的成本，消除不同地

区投资者的理解差异。具体分析如下： 

1、保费收入的确认和计量引入重大保险风险测试和分拆处理 

目前大陆准则下，投资型和保障型保单保费统一确认为保费收入，而香港会计准则下只

确认剥离后的非投资型保费收入，即万能险和投连险不包含在内。分拆之后，A 股的公

司账面保费收入将与 H 股趋同，国寿下降 40%，平安下降 20%。未来保险公司将更多

地向传统保障型产品倾斜。 

2、保单获取成本不递延，计入当期损益 

目前 A 股保单成本也是不递延的，H 股则允许递延。对于非趸缴型保单，保费收入的确

认是一个长期过程，如果保单成本不许递延，则会导致收入与支出不匹配的问题。像期
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缴型产品，约一半以上的费用都发生在首年，因而该政策的实行将提高保险公司新业务

的账面成本。同时与 H 股的这一差异并未解决，要等最终的细则出台才能明确。 

3、采用新的基于最佳估计原则下的准备金评估标准 

采用基于最佳估计原则将提高目前保单成本的评估利率（目前大都采用的 2.5%的利

率），使未来保险准备金的现值降低，即可从目前的准备中释放一部分出来，有利于增

加公司调整当期的利润。 

总体而言，由于具体细则未出台，只能进行定性地分析，对保险公司的整体影响还不明

确。我们询问了上市公司和保监会，均表示目前只是指出了大方向，无法做出更精确的

解读。预计真正发挥作用可能要到 2010 年。 
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洪锦屏：华南理工大学管理学硕士，2008年7月加入招商证券，从事金融行业研究 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确

地反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来

也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 投资评级定义 

我公司从 2008 年 4 月 11 日起，调整公司短期评级名称及定义、公司短期评级与行业

投资评级的比较基准，公司长期评级保持不变。调整后的评级体系如下：（详细情况请

参见《关于招商证券调整投资评级体系的说明》） 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，公司股价相对同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准： 

强烈推荐：公司股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：公司股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    公司股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业指数相对于同期市场基准（沪深 300 指数）的表现为标准：

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避：行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数  
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