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2009 年新能源板块投资机会及策略 

-----新能源汽车的锂电革命 

 

 

“比亚迪的冲击波” 
冲击波之一：在第十届中国国际高新技术成果交易会上，比亚迪公司向公众展示了其 F3DM
双模电动车，该车型采用油电双系统，在纯电动系统下，可以行驶 100 公里，最大行驶里

程可达 430 公里（电动模式 100Km +混合动力模式 330Km），最高时速可达 160Km/h。
该车整个双模系统的成本估计为 5 万元，实现批量化生产后成本可进一步降低至 3 万元。

比亚迪的这一成果或将解决制约动力电池发展的瓶颈——成本问题，而且其在纯电动模式

下的行驶里程也基本满足自驾车日常使用的要求。比亚迪所使用的“铁电池”主要成份为

磷酸铁锂，原料为铁盐、磷酸盐和碳酸锂，属于锂离子电池的范畴。 

冲击波之二：世界股神沃伦·巴菲特剑指新能源动力。2008 年 9 月，巴菲特旗下的中美能

源宣布以 2.32 亿美元购入比亚迪约 2.25 亿股，新能源动力的魅力由此可见一斑。 

这两个“冲击波”无疑会对新能源材料的推广应用产生巨大的影响。 

 

新能源汽车是未来汽车业的发展方向 
当今社会汽车尾气的排放已成重要污染源。随着汽车保有量的增加，汽车污染问题日益严

重，据 OICA 的统计，汽车尾气排放已占据全球 CO2 排放总量的 15.9%，若汽车尾气排

放质量不能有效提高，这一数据恐将继续变大。出于保护环境的长远需要，为新能源汽车

的发展提供了空间。 

前期高油价和全球金融危机，对各国的汽车厂商造成巨大冲击。为摆脱颓势，通用公司计

划在 2010 年量产 Volt、戴姆勒将在 2009 年量产 BlueHubird、宝马则计划在 3 年内量产

多款采用锂电池的 HEV。 

目前，美国侯任总统奥巴马也高调支持新型动力汽车，计划至 2015 年使美国新型动力汽

车保有量达到 100 万辆以上。我们认为，美国新一届政府的表态，更加大了此进程提速的

可能性。 
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全国政协副主席、科技部部长万钢在“2008 中国绿色能源汽车发展高峰论坛”首次给出了

新能源汽车的发展目标：到 2012 年，国内有 10%新生产的汽车是节能与新能源汽车。按届

时汽车年产辆为 1000 万辆算，我国新能源汽车要达到年产 100 万辆的规模。 

 

混合动力车为发展主流 
按照发改委公告定义，新能源汽车是指采用非常规的车用燃料作为动力来源(或使用常规的

车用燃料、采用新型车载动力装置)，它包括混合动力电动汽车(HEV)、纯电动汽车(BEV，
包括太阳能汽车)、燃料电池电动汽车(FCEV)、其他新能源(如超级电容器、飞轮等高效储能

器)汽车等几大类型。而在当前的市场，使用压缩天然气和汽油的双燃料汽车是“新能源”

车市的主角。 

表 1：新能源汽车分类 

 

资料来源：长江证券理财服务中心 

目前市场上真正能算上新能源汽车的应该是混合动力汽车。混合动力汽车的种类主要有三

种： 

一种是以发动机为主动力，电动马达作为辅助动力的“并联方式”，混合动力版的思域，长

安杰勋 HEV 采用的油电混合模式与此类似； 

一种是在启动和低速时只靠电动马达驱动行驶，当速度提高时，由发动机和电动马达共同高

效地分担动力的“串联、并联方式”，这种方式需要动力分担装置和发电机等，因此结构复

杂。比亚迪即将推出的 DM 汽车即与此有些类似； 

还有一种是只用电机驱动行驶的电动汽车“串联方式”，发动机只作为动力源，汽车只靠电

机驱动行驶。 

从全球混合动力汽车的销量分布状况来看，美国是混合动力汽车最大的销售市场，2007 年

的销量达 35 万辆，占全球销量的 70%，日本、英国和加拿大的市场份额分别为 13.8%、

3.2%和 3%，而其他国家的份额合计仅为 10%，市场发展前景巨大。 

 

锂电是动力电池的未来 
混合动力汽车的核心技术在于能量转换系统，纯动力电池汽车是未来发展方向，核心技术面

临在在电池技术上的突破。目前混合动力汽车主要采用镍氢电池材料，因镍氢电池的一些技

术性能已经接近理论极限值，例如能量密度、充放电速度等，因此，有可能被新材料电池所

取代。 

表 2：新型电池性能比较 
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资料来源：长江证券理财服务中心 

锂电池未来将有望取代镍氢电池。锂电池具有能量密度高、容量大、无记忆性等优点，得到

各汽车厂商和电池生产厂商的一致认可，目前需要解决的问题在于其使用的稳定性、安全性

和生产成本问题。若锂电池技术在其稳定性、安全性和生产成本问题得到解决，纯动力电池

汽车的发展将得到加速。 

锂电主要分为钴酸锂、锰酸锂和磷酸铁锂几种。而钴酸锂和锰酸锂由于震荡条件下会发生爆

炸，因此安全性较差，同时其重金属也会造成污染，所以一般用于小型电池。 

表 3：新型电池材料性能比较 

 

资料来源：长江证券理财服务中心 

未来，应用于电动自行车以及混合动力汽车的动力锂电池将是发展方向，目前技术上已经不

存在太大的问题，主要是成本相对较高，随着新能源革命以及对环保要求的提高，锂电池作

为动力电池将变得越来越可行，其对锂离子电池电解液的需求量是数码产品的几十倍甚至上

百倍，一旦动力锂电池得到推广，对锂离子电池电解液的需求量将是几倍甚至几十倍的增长。 

从国内外的政策支持和技术发展来看，锂电的前景光明，有望能为新技术革命的代表之一。 

 

锂电原材料需求将激增 
锂电的原料主要是碳酸锂，主要中间产品是锂电解液，此外还有锂电的正负极材料。 

我们来尝试粗略估算一下碳酸锂的市场需求量。磷酸铁锂（LiFePO4）中的锂含量约为 4.4%，

碳酸锂（Li2C03）中的锂含量为 18.9%，以此推算生产一吨磷酸铁锂所需的碳酸锂要 0.23
吨，考虑实际生产中的损耗，以 0.3 吨计。 

假设每辆新型动力汽车需要 100Kg 的磷酸铁锂阳极材料，则所需的碳酸锂约为 0.03 吨。假

设 09 年开始全球新增 1%的乘用车使用磷酸铁锂电池，此后逐年递增 1%。 

乘用车率先采用新型动力的可能性较大，按其 2007 年全球产销规模约 5000 万辆为基数，
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依此推算，每年新增碳酸锂需求将达数万吨。 

图 1：全球电动车产量以及碳酸锂需求预测 

 

资料来源：长江证券理财服务中心 

除汽车领域外，新型锂电池若能获得成功，我们同样可以期待电动自行车、手机、笔记本等

领域对锂和锂盐需求的明显提升。 

表 4：全球碳酸锂产能概况 

 

资料来源：长江证券理财服务中心 

全球碳酸锂生产厂商中，国内上市企业有中信国安和西藏矿业，其中中信国安设计产能为

25000 吨，07 年产量为 2000 吨；西藏矿业设计产能 2000 吨，07 年产量为 1200 吨。 

目前全球碳酸锂供需基本平衡，如因新型动力电池而出现需求的跳跃式增长，碳酸锂的供需

平衡将被彻底打破。市场规模的急剧扩大，将给现有碳酸锂生产企业带来革命性变化。 

图 2：碳酸锂价格走势 
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资料来源：长江证券理财服务中心 

 

锂电相关上市企业 
面对超出想象的市场前景，相关上市公司无疑将面临重大的投资机遇。 

其中含有电池业务的主要相关上市企业有：中信国安、江苏国泰、西藏矿业、杉杉股份、中

国保安、佛塑股份、风帆股份、科力远、德赛电池、TCl 集团。 

其中： 

风帆股份：军用启动铅酸蓄电池的定点生产单位，年生产能力达到 350 万 KVAh；致力于锂

电池和太阳能电池的开发。 

科力远：公司生产泡沫镍和镍系电池，镍氢动力电池项目正在积极研发过程中。 

德赛电池：公司是国内外手机电池的主要供应商。 

TCl 集团：子公司生产锂电池。 

涉及到锂电核心技术产品的主要是中信国安、江苏国泰、西藏矿业、杉杉股份、中国保安、

佛塑股份，下面我们将重点介绍。 

 

西藏矿业：布局上游，等待锂电革命的到来 
公司所属的扎布耶盐湖的碳酸锂含量保守估计 200 万吨，公司拥有其 20 年开采权。目前扎

布耶锂业具有碳酸锂实际产能逾 2000 吨/年，今年预计产量超过 1500 吨。估计再投入 7-8
千万元，有望达到 5000 吨/年的一期设计产能。 

碳酸锂和尼木铜矿是公司未来重点项目，而建设资金不足是软肋所在，但我们始终相信好项

目不愁钱。7 亿元可令公司碳酸锂产能在 2-3 年内增至 3 万吨/年，跃居全球前三。3 亿元可

令尼木铜矿产能达到 5000-8000 吨/年。 

锂行业前景明朗，公司的资源价值有待进一步发掘。一旦动力锂电池实现大规模应用，西藏

矿业有望成为最大受益者之一。 
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江苏国泰：锂电池电解液大放异彩 
公司的化工产品主要包括锂离子电池电解液和硅烷偶联剂，由控股子公司华荣化工生产，目

前的产能均约为 2,000 吨/年。华荣公司从 2002 年开始生产锂电池电解液，经过多年的发展，

技术不断进步，目前已经形成了近千种型号的中高档产品，并且得到国外众多大公司的认可，

30%的产品用于出口，并且通过不断的提高产品的性能，开发新产品，产品的毛利率一直保

持在较高的水准，随着新产能的建成投产，业绩将获得大幅增长。 

锂电池电解液目前主要用于手机、数码相机、笔记本计算机等电子产品以及矿灯，约占锂离

子全部使用量的 90%。电子产品、矿灯等用锂电池的需求将保持每年 10%的稳定增长。 

华荣化工、日本宇部、韩国三星是全球锂电池电解液产能前三的企业，09 年，华荣化工锂

电池电解液的产能将达到 5,000 吨/年，成为全球最大的生产企业。 

江苏国泰是一家优秀的企业，具有优秀的管理以及战略眼光。其外贸业务在目前恶劣的市场

环境下稳步发展；其锂电产业，市场前景好，业绩增长快。未来其锂电电解液必将大放光彩。 

 

杉杉股份：锂电新贵 超常发展 
公司的控股子公司，上海杉杉科技，产能1200吨锂电池负极材料--中间相炭微球(简称CMS)。
CMS 项目是国家"863"高科技研究发展计划项目，被列为国家高新技术产业示范工程项目。

近几年公司的锂离子电池材料产业继续呈现出迅猛发展的态势，其中负极新产品 MGS 和

FSN-1 在大规模推向市场后取得不错的销售业绩。东莞杉杉电解液的销售额与销售量目前已

经排名国内第二位。在锂离子电池负极材料方面，技术与市场占有在国内居于领先地位；锂

离子电池正极材料销售收入后来居上，已经成为国内最大，世界前三甲的正极材料供应商。 

半年报显示公司的锂离子电池材料销售收入已达 9.9 亿元，占公司总收入比重已达 40%,比
增速极为惊人。随着新能源技术革命的到来，作为替代新能源的公司锂离子电池材料也将超

常规发展，其"钱景"不可估量。 

 

中信国安：锂电上下游一体化 发展潜力巨大 
中信国安（000839）经过多年的培育期，大力开发了青海盐湖资源综合项目，其总计氯化

锂资源储量 763.85 万吨，氯化锂含量一般 2.2~3.89 克/升之间，矿床开发的内外部条件好。

中信国安投资建设了 2 万吨碳酸锂项目。在碳酸锂方面，继万吨级生产线年初一次性投料试

车成功后，青海国安重点对喷雾干燥车间、盐酸车间等相关设施进行了设备检测及技术改造，

边调试边生产，逐步提高生产能力。 

中信国安盟固利（简称 MGL）是中信国安股份有限公司控股 90％的子公司。MGL 始建于

2000 年 4 月，主要从事锂离子二次电池关键材料和高能量密度动力锂离子二次电池的研发、

生产与销售。MGL 目前是国内最大的锂电池正极材料钴酸锂和锰酸锂的生产厂家，同时也

是国内外唯一大规模生产动力锂离子二次电池的厂家。 

公司动力电池被北京奥组委确定为 2008 北京奥运纯电动公交车的独家供应产品。公司开发

的新型钴酸锂产品销售势头良好，保持了较为稳定的市场份额，动力电池正极材料锰酸锂在
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市场应用方面也取得了较大的成效。报告期内，盟固利公司实现营业收入 1.99 亿元，较上

年同期增长 49.62%。 

政府推动和鼓励新能源开发利用的政策是不会改变的。相关拥有动力电池等项目的上市公司

充满着美好的发展前景。 

 

中国宝安:星星之火 布局锂电 
公司控股的贝特瑞公司主导产品“一种高容量锂离子电子负极材料/BTR－818”于今年初获

得了由国家科技部、商务部、质检总局、环保总局联合颁发的“国家重点新产品”荣誉称号；

报告期内，公司还获得了“2007 年深圳市科技创新奖（最具成长性企业）”和“深圳市自主

创新行业龙头企业”等荣誉称号。 

公司参股的天骄科技公司是一家集锂电池正级材料研发、生产、销售为一体的高新技术企业，

公司目前的主导产品是锰镍钴酸锂电池正极材料（三元正极材料）。报告期内，公司销售收

入和净利润均实现同比成倍增长。公司年产 1000 吨三元材料的扩产项目已于 08 年 5 月底

竣工，并于 6 月试产成功。 

公司主营业务为房地产和医药，08 年上半年收入占比超过 90%，包括锂电在内的其他收入

占比不到 9%。目前锂电项目对公司的贡献不大，但是布局未来，可以关注。 

 

佛塑股份：比亚迪“铁电池”的合作者 
公司与比亚迪共同出资 281 万美元组建合资成立佛山市金辉高科光电材料有限公司，生产经

营特种电池用离子渗析微孔薄膜。特种电池用离子渗析微孔薄膜具有良好的市场前景和优厚

的利润空间，本公司协同该薄膜产品的主要用户共同投资介入相关产业领域，有利于实现产

品结构的优化调整。 

随着锂电板块的迅速发展，以及比亚迪“铁电池”的逐步推进，作为比亚迪“铁电池”合作

方的佛塑股份，有望迎来春天。 
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