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纺织服装 09年 1月月报——行业“中性”但个股机会多 

 

2009年 01月 12日 区志航  纺织造纸行业高级研究员 86-755-22627485 ouzh@pasc.com.cn 

一、跌幅略高于大盘 

2008年，纺织服装行业跌幅和沪深300指数基本一致，可谓半斤八两。前者全年跌幅69.05%，后者跌幅为66.25%。
纺织服装个股中，整个2008年只有新股美邦服饰实现了正涨幅，其它均下跌，跌幅最大的是海欣股份，全年跌幅
达到79.76%。 

二、收入利润数据仍属良好 

1～11月份，纺织行业利润总额增长速度为9.26%，服装鞋帽利润总额增速为14.30%，这2个子行业的利润总额增
速均高于全国规模以上工业企业利润增速4.9%。尤其是服装鞋帽行业前11月份的利润增速环比（和前8个月相比）
还出现了增长，我们判断，可能和出口退税上调有关。 

三、出口数据江河日下 

2008年纺织服装出口已经有5个月负增长，10～11月可能是海外圣诞节因素略有起色，但仍是单位数的增速。估
计2009年出口负增长10%。11月份，纺织服装进口增速急剧下滑，其中服装进口出现了2007年以来最大的负增长
14.79%，反映国内消费市场的不景气已经开始有明显的反应。 

四、内销市场目前表现仍佳 

2008年11月份全国社会消费品零售总额达到9790.8亿元，同比增长20.8%，增速环比出现了小幅的下滑，但依然
是不错的，前11个月增速还达到21.9%。而限额以上批发零售业商品零售额中的增速数据也不差。2008年11月份
服装鞋帽、针、纺织品类零售额的增长强劲，增速达到24.17%，其中服装类更是以24.17%的增速在3类商品中排
名第1位。 

五、回顾 

我们主要回顾了调研常山股份鲁泰A和宜科科技等公司的情况，认为宜科科技具备了三大驱动因素（投产、博览

会以及纤维年会等），目前最值得关注。我们认为，纺织服装板块个股机会将在2009年层出不穷，破净、重组、
出口退税上调以及券商题材等均有各自精彩演出。总体判断，纺织服装行业基本面趋好的转折点仍未出现，尚需

等待机会，维持行业“中性”评级。 
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股票价格（元） EPS（元/股） PE（倍） 股票名称 股票代码 

20081230 2007 2008E 2009E 2007 2008E 2009E 

评级 

伟星股份 002003 10.5 0.59 0.81 1.02 17.8 13.0 10.3 强烈推荐 

报喜鸟 002154 11.38 0.43 0.61 0.77 26.5 18.7 14.8 推荐 

七匹狼 002029 10.69 0.31 0.55 0.7 34.5 19.4 15.3 推荐 

美邦服饰 002269 27.64 0.54 0.86 1.19 51.2 32.1 23.2 推荐 

瑞贝卡 600439 9.24 0.4 0.51 0.68 23.1 18.1 13.6 推荐 

孚日股份 002083 3.58 0.15 0.14 0.26 23.9 25.6 13.8 推荐 

雅戈尔 600177 7.4 1.11 1.1 0.9 6.7 6.7 8.2 推荐 

鲁泰 A 000726 6.24 0.54 0.55 0.65 11.6 11.3 9.6 推荐 

宜科科技 002036 5.75 0.12 0.16 0.51 47.9 35.9 11.3 强烈推荐 
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一、 跌幅略高于大盘 
 
2008年，纺织服装行业跌幅和沪深300指数基本一致，可谓半斤八两。前者全年跌幅69.05%，
后者跌幅为66.25%。 
 
图表1 指数对比                                                 
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数据来源：Wind资讯、平安证券 

 
再看看纺织服装个股，我们统计了2007年12月28日到2008年12月31日的涨跌幅，发现整个2008
年只有新股美邦服饰实现了正涨幅，其它均下跌，跌幅最大的是海欣股份，全年跌幅达到

79.76%。 
 
图表2 涨跌幅前 5名 

涨幅前 5名 公司 全年涨幅 跌幅前 5名 公司 全年跌幅 

1 美邦服饰 2.97% 1 海欣股份 -79.76% 

2 龙头股份 -14.19% 2 *ST迈亚 -78.96% 

3 报喜鸟 -36.05% 3 宏达经编 -78.15% 

4 江苏阳光 -37.21% 4 浪莎股份 -77.28% 

5 飞亚股份 -38.74% 5 浔兴股份 -75.53% 

数据来源：Wind资讯、平安证券 

 
二、 收入利润数据仍属良好 
 
1～11月份，全国规模以上工业企业（年主营业务收入500万元以上的企业，下同）实现利润
24066亿元，同比增长4.9%。 其中纺织行业利润总额增长速度为9.26%，服装鞋帽利润总额增
速为14.30%，2个子行业的利润总额增速均高于全国规模以上工业企业利润增速（具体的行业
数据，可参考图表3）。 
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图表3 纺织子行业收入和利润数据                                     单位：亿元 

时间 销售收入 利润总额 销售收入 YOY 利润总额 YOY 

1999 4062.26  39.95  10.47%  

2000 4749.16  138.92  18.43% 247.77% 

2001 5138.99  132.62  8.11% -4.53% 

2002 5991.64  186.52  16.03% 40.64% 

2003 7466.10  243.45  25.26% 30.52% 

2004 9346.80  279.84  26.14% 14.95% 

2005 12148.34  422.26  26.46% 50.89% 

2006 14822.26  535.50  20.59% 26.82% 

2007年前 2个月 2180.11  61.10  23.74% 33.43% 

2007年前 5个月 6476.37  220.49  22.87% 33.54% 

2007年前 8个月 11252.01  411.99  21.75% 30.55% 

2007年前 11个月 16258.94  618.79  21.22% 31.27% 

2008年前 2个月 2552.75  75.52  17.08% 18.08% 

2008年前 5个月 7626.57  257.30  17.98% 15.26% 

2008年前 8个月 13105.29  468.30  16.31% 12.80% 

2008年前 11个月 18562.24  674.95  14.75% 9.26% 

数据来源：Wind、平安证券 

 

图表4 服装鞋帽子行业收入和利润数据                                  单位：亿元 

时间 销售收入 利润总额 销售收入 YOY 利润总额 YOY 

1999 1779.57 54.91 9.18% 40.32% 

2000 2042.79 80.44 16.94% 46.49% 

2001 2405.51 99.54 13.20% 23.74% 

2002 2687.62 106.23 12.14% 6.72% 

2003 3204.18 128.90 20.07% 21.34% 

2004 3879.81 152.52 21.33% 18.32% 

2005 4698.79 198.32 26.37% 30.03% 

2006 5802.00 259.30 22.88% 30.75% 

2007年前 2个月 894.18 39.04 23.87% 24.56% 

2007年前 5个月 2528.07 108.45 23.87% 29.54% 

2007年前 8个月 4418.94 190.19 23.84% 29.08% 

2007年前 11个月 6415.77 277.29 23.65% 27.12% 

2008年前 2个月 1070.89 45.97 19.75% 14.14% 

2008年前 5个月 3023.83 124.00 19.61% 14.34% 

2008年前 8个月 5232.34 211.17 18.41% 11.03% 

2008年前 11个月 7536.82 316.96 17.47% 14.30% 

数据来源：Wind、平安证券 

 

我们认为，纺织服装行业利润增速高于全国规模以上其他行业的利润增速，尤其是服装鞋帽

行业前11月份的利润增速环比（和前8个月相比）还出现了增长，主要是出口退税的作用（退
税直接增加利润总额）。纺织服装2个子行业的盈利指标也略有回升。 
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图表5 纺织服装鞋帽行业盈利指标 

纺织 毛利率 利润率 服装鞋帽 毛利率 利润率 

1999 11.68% 0.98% 1999 13.25% 3.09% 

2000 11.97% 2.93% 2000 14.46% 3.94% 

2001 10.96% 2.58% 2001 14.23% 4.14% 

2002 10.85% 3.11% 2002 13.93% 3.95% 

2003 10.25% 3.26% 2003 13.75% 4.02% 

2004 9.66% 2.99% 2004 13.90% 3.93% 

2005 9.91% 3.48% 2005 13.90% 4.22% 

2006 10.02% 3.61% 2006 14.05% 4.47% 

2007年前 2个月 9.63% 2.80% 2007年前 2个月 14.60% 4.37% 

2007年前 5个月 10.13% 3.40% 2007年前 5个月 13.95% 4.29% 

2007年前 8个月 10.09% 3.66% 2007年前 8个月 13.85% 4.30% 

2007年前 11个月 10.43% 3.81% 2007年前 11个月 14.19% 4.32% 

2008年前 2个月 10.54% 2.96% 2008年前 2个月 14.88% 4.29% 

2008年前 5个月 10.10% 3.37% 2008年前 5个月 13.79% 4.10% 

2008年前 8个月 10.45% 3.57% 2008年前 8个月 13.66% 4.04% 

2008年前 11个月 10.61% 3.64% 2008年前 11个月 14.05% 4.21% 

数据来源：Wind、平安证券 
 
三、 出口数据江河日下 
 
2008年以来，纺织服装出口情况不容乐观，除1月份以及3月份雪灾后反弹因素导致出口增速
超过双位数，其余月份基本上均以单位数增速运行；服装子行业出口增速更糟糕，全年已有5
个月负增长，10～11月可能因海外圣诞节因素略有起色，但仍是单位数增速。虽然美国2009
年1月1日进口纺织服装配额取消，但金融危机带来很多不确定性，所以出口增量也难以量化；
中国出口退税率多次提高也难以扭转海外市场颓势。 
 
图表6 累计出口数据                                                单位：亿美元 

 纺织服装出口金额 YOY 纺织品出口金额 YOY 服装出口金额 YOY 

2001 532.8 2.31 167.42 4.26 365.38 1.44 

2002 616.97 15.79 205.07 22.47 411.9 12.73 

2003 788.4 27.64 285.67 30.87 519.16 26.04 

2004 950.89 20.62 357.69 25.21 616.16 18.69 

2005 1175.35 20.69 439.69 22.93 735.66 19.4 

2006 1470.22 25.08 518.08 18.72 952.14 28.84 

2007  1679.37 18.77 583.47 15.36 1095.9 20.67 

2008前 2个月 249.81 8.19 94.63 16.01 155.17 3.91 

2008前 3个月 364.36 17.7 146.08 26.7 218.27 12.36 

2008前 4个月 503.23 15.32 207.17 25.13 296.06 9.33 

2008前 5个月 643.28 13.69 266.85 24.65 376.43 7.03 

2008前 6个月 793.93 9.69 324.39 24.04 469.54 1.58 

2008前 7个月 973.84 8.92 387.21 22.62 586.64 1.45 

2008前 8个月 1189.4 9.15 439.15 22.4 750.25 2.6 

2008前 9个月 1369.4 8.12 498.6 21.34 870.8 1.76 

2008前 10个月 1537.17 5.9 554.17 20.6 982.67 2.8 

2008前 11个月 1637.07 6.59 619.16 16.35 1017.91 1.42 

数据来源：第一纺织网、平安证券 
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图表7 单月出口数据                                              单位：亿美元 

 
纺织服装出

口金额 
YOY 
纺织品出口

金额 
YOY 服装出口金额 YOY 

2007年 1月 119.74 18.12 41.76 11.9 77.98 21.75 

2007年 2月 111.32 71.92 39.91 59.13 71.41 80.01 

2007年 3月 78.67 -24.7 33.72 -20.92 44.95 -27.31 

2007年 4月 126.81 15.12 50.25 12.72 76.56 16.76 

2007年 5月 129.5 17.71 48.53 13.31 80.97 20.51 

2007年 6月 157.94 23.39 47.43 5.85 110.51 32.84 

2007年 7月 170.3 28.11 54.22 29.1 116.07 27.65 

2007年 8月 176.05 18.42 56.47 18.36 119.57 18.43 

2007年 9月 172.81 24.97 54.56 19.96 118.25 27.42 

2007年 10月 145.94 20.52 50.99 16.9 94.95 22.56 

2007年 11月 147.21 18.82 54.37 23.54 92.84 16.22 

2007年 12月 143.41 9.99 51.3 12.16 92.11 8.81 

2008年 1月 149.84 25.21 55.75 33.63 94.08 20.71 

2008年 2月 99.97 -10.13 38.88 -2.43 61.09 -14.43 

2008年 3月 114.62 45.72 51.51 52.71 63.11 40.46 

2008年 4月 138.94 9.57 61.12 21.61 77.82 1.67 

2008年 5月 140.09 8.22 59.69 23.02 80.4 -0.64 

2008年 6月 150.64 -4.64 57.54 21.26 93.1 -15.76 

2008年 7月 179.99 5.71 62.86 15.89 117.12 0.94 

2008年 8月 179.01 1.68 61.84 9.43 117.18 -1.97 

2008年 9月 173.73 0.58 61.07 11.95 112.65 -4.68 

2008年 10月 161.39 10.63 57.21 12.24 104.18 9.77 

2008年 11月 149.39 1.53 51.97 -4.36 97.43 5 

数据来源：第一纺织网、平安证券 

      
11月份，纺织服装进口增速急剧下滑，其中服装进口出现了2007年以来最大的负增长14.79%，
反映国内消费市场的不景气已经开始有明显的反应。 
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图表8 单月进口数据                                              单位：亿美元 

 
纺织服装进

口金额 
YOY 

纺织品进口

金额 
YOY 

服装进口金

额 
YOY 

2001 137.2 -1.2 124.58 -1.93 12.62 6.59 

2002 142.26 3.67 128.89 3.44 13.37 5.94 

2003 155.79 8.47 141.83 8.83 14.04 5.03 

2004 167.98 7.82 152.73 7.69 15.31 9.07 

2005 170.99 1.76 154.9 1.42 16.09 5.08 

2006 178.21 5.47 161.04 5.43 17.17 5.86 

2007年 1月 13.09 26.6 11.69 26.93 1.4 25 

2007年 2月 9.05 -11.53 8.08 -12.17 0.97 -5.83 

2007年 3月 14.71 1.52 13.15 1.54 1.56 1.3 

2007年 4月 16.09 7.91 14.59 8.48 1.5 2.74 

2007年 5月 15.52 8.84 14.13 8.94 1.39 7.75 

2007年 6月 15.95 1.27 14.52 1.54 1.44 -0.69 

2007年 7月 15.98 5.55 14.23 4.86 1.75 11.46 

2007年 8月 15.34 2.47 13.24 0.53 2.1 16.67 

2007年 9月 14.44 1.12 12.3 -2.3 2.14 26.63 

2007年 10月 13.42 6.34 11.71 3.26 1.71 33.59 

2007年 11月 15.18 4.4 13.49 2.12 1.7 26.87 

2007年 12月 15.28 -0.13 13.58 -2.79 1.7 27.82 

2008年 1月 13.5 3.13 11.61 -0.68 1.89 35 

2008年 2月 9.84 8.73 8.58 6.19 1.25 28.87 

2008年 3月 14.51 -1.29 12.53 -4.64 1.98 26.92 

2008年 4月 16.17 0.56 14.41 -1.23 1.77 18 

2008年 5月 15.91 2.51 14.38 1.84 1.53 10.07 

2008年 6月 15.5 -2.94 13.78 -5.16 1.72 19.44 

2008年 7月 17.21 7.7 14.84 4.29 2.37 34.66 

2008年 8月 14.62 -4.69 12.22 -7.7 2.4 14.28 

2008年 9月 14.68 1.73 12.43 1.14 2.24 4.67 

2008年 10月 14.48 7.98 12.76 9.06 1.72 0.58 

2008年 11月 13.21 -12.98 11.77 -12.69 1.44 -14.79 

数据来源：第一纺织网、平安证券 

 

四、 内销市场目前表现仍佳 
 

2008年11月份全国社会消费品零售总额达到9790.8亿元，同比增长20.8%，增速环比出现了小
幅的下滑，但依然是不错的，前11个月增速还达到21.9%。加上年底节日的因素，我们认为2008
年零售总额增速肯定是超过20%的。但展望2009年，市场普遍认为增速将大幅回落，我们策
略报告的观点是预计将回落到12.2%。 
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图表9 社会消费品零售总额（单月）  单位：亿元   图表10 社会消费品零售总额（累计） 单位：亿元 
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数据来源：国家统计局、平安证券 数据来源：国家统计局、平安证券 

 

至于纺织服装在国内的销售数据，我们可以参考限额以上批发零售业商品零售额增速。2008
年11月份服装鞋帽、针、纺织品类零售额的增长强劲，增速达到24.17%，其中服装类更是以
24.17%的增速在3类商品中排名第1位。 
 

图表11 限额以上批发零售业商品零售额增速                                        
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五、 回顾 
 

5.1 上市公司事件回顾 

 

图表12 上市公司事件回顾 

公司 动态 点评 2008年预增情况 

伟星股份 12 月 23 日,伟星股份成为

2008 年浙江省第二批高新技

术企业，有效期 3年。公司本

部（不包括分支机构）从 2008

年开始即按 15%的税率计缴企

业所得税。 

简言之，公司的树脂纽扣生产线将获得税

收优惠，而其他分公司如拉链、水晶和金

属钮扣等生产线所处的分公司以及其他的

控股子公司均不在此次税收优惠行列之

内。2008年将额外增加 200万元左右的净

利润，折合每股收益约 0.01 元；2009～

2010 年约增加公司 300～400 万元净利润

折合每股收益约 0.015～0.02元。 

预计 08 年净利润

同比增长 30%～

50% 

鲁泰股份 12月 24日，公司入选高新技

术企业；12月初，公司成功以

6.49元/股增发 1.5亿股融资

了 9.73亿元，分别投资于 15

万锭高档精梳纱项目；5万锭

倍捻生产线项目；1000万米高

档女装面料项目；营销网络建

设项目以及补充流动资金

30000万元。 

增发项目中的纺纱和捻纱已经逐渐投产

了，女装面料项目预期到 09年 3月投产。

增发继续完善上游产业链，提高纱的自供

率（70%到 80%），同时也拓展国内营销网

络。但从前期的“鲁泰格蕾芬”品牌推广

以及营销网络建设效果来看，公司能否在

国内市场获得良好发展，能否实现鲁泰品

牌建设的战略性转移还有待进一步观察。

  

孚日股份 预计 08 年度净利润同比下降

约 5%左右。 

家纺主营收入增长仍有 15%，但非主营受

到的影响较大是 08 年业绩下滑的主要原

因。08 年净利润大概为 1.31 亿元左右，

折合每股收益约 0.14元。 

同比下降 5%左右 

报喜鸟 调整首期股票期权激励计划

授予激励对象 

明确了授予数量（合计 1840.80万股），

授予对象（董事和高级管理人员 780万股，

核心技术业务人员 1060.8万股），行权价

格 16.25元，行权条件以及行权的比例等。

公司的股权激励计划已经完成了所有的流

程，可以等待符合条件就进入正式的行权

阶段，而行权的时间将会在 1年后也就是

2009 年 12 月份进行。目前公司对期权费

用摊销还没有进行披露，初步估计 500万

元左右，分 5年摊销，每年增加管理费用

100万元，影响不大。 

预计同比增长 

30%－60% 

美邦服饰 对营销网络建设项目实施地

点和方式做部分调整；聘任程

伟雄为上海美特斯邦威服饰

股份有限公司副总经理，聘任

李金代为上海美特斯邦威服

饰股份有限公司副总经理，同

意龙中兴辞去上海美特斯邦

威服饰股份有限公司财务总

监职务，由董事会秘书韩钟伟

暂时代理其相关职权。 

  预计同比增长 

60%～70% 

瑞贝卡 股东大会同意公司在加纳、尼

日利亚分别投资建设年产

1000 万条、1500 万条化纤大

辫生产线；被认定为国家高新

技术企业。 

进入成本低的地方进行生产并贴近消费市

场，决策相对合理 

 

数据来源：Wind、平安证券 
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5.2 调研回顾 

在过去的一段时间，我们调研了常山股份，鲁泰A和宜科科技等并组织了和报喜鸟董秘的沟通，
下面回顾一下调研概况。 
 
常山股份 
本部和恒新厂纺织业务平淡。前三季度每股收益只有0.06元，净利润同比下降了12%，第四季
度也是传统的淡季，所以估计全年纺织业务也就0.07元左右；地产业务难以启动，收储成为业
绩支点。棉三和棉四分公司（共546.45亩）已经收储完毕并将收到政府5.8亿元，扣除买地时
候的成本计入营业外收入，大概对净利润贡献1亿元左右。这个将是公司2008年最大的业绩支
点了，考虑这个因素，不排除业绩预增；新厂投产在即。定向增发的资金陆续投向正定工业

园区，正定工业园区内一期500亩，已经建了长400米宽100多米合计5万平米的厂房，基本封
顶，估计09年3～4月份完工并可以将机器搬迁调试并陆续投入生产。2009年估计主要的盈利
也是来自土地收储，全年业绩估计0.2元左右，基本没有增长，基本面难以在短期内有所改善。 
 
鲁泰A 
色织布是小批量生产的行业，需要较高的管理难度。所以国内多家企业在色织布上并不成功，

而鲁泰属于佼佼者，长期客户占了80%左右；目前公司色织布都接到3月份的订单了，衬衣开
始接4月份的单了，订单相当饱满，开工率基本达到100%（主动检修，一般不大修，保养得
好），工人4班3倒；衬衣95%出口，内销5%。格雷芬品牌拥有20家店左右，Arrow品牌则拥有
400多家店。两个品牌均由思创公司管理。很明显目前格雷芬品牌的经营并不成功。所以我们
对公司公开增发中营销网络建设持谨慎态度；增发项目中的纺纱和捻纱已经逐渐投产，女装

面料项目预期到09年3月投产，增发继续完善上游产业链。 
 
我们认为2009年公司业绩增长将主要来自产能扩大，而最大的风险是产品单价可能下跌。但
公司作为分红白马，4%左右的分红率在熊市中具有较大的吸引力。 
 
宜科科技 
关于量的问题，目前可以确定的是，总后1760万双袜子，由汉麻控股向总后提供400～500吨
本色麻棉纱（5万元/吨）和250吨复合纱（10.5万元/吨）；总后还有8个试穿品种，包括短裤，
体能训练服，作战服，鞋履布，中底板等。2009年，总后将鞋和短裤作为应用汉麻纱的重点，
这个基本可以消耗2000吨汉麻纱。但由于还处于试穿阶段，所以不能确定这些订单的量。总
后采购产品多样化以及雅戈尔民用市场推广存在不确定性带来业绩估算的不确定性。但军队

市场构成强大支撑。我我们判断，公司股价近期存在三大驱动性因素：2009年春节前后的投
产；3月份雅戈尔在北京服装博览会主推汉麻主题；4月份汉麻控股和当地政府在西双版纳工
厂联合举办的世界天然纤维年会。 
 

本期重点推荐伟星股份，报喜鸟。还有激进型品种宜科科技。同时，我们认为，纺织服装板

块个股机会将在2009层出不穷，破净、重组、出口退税上调以及券商题材等均有各自精彩演
出。纺织服装行业基本面趋好的转折点仍未出现，尚需等待机会，维持行业“中性”评级。 
 

 

 

 



                                                                                                           

行业报告      12/15 

附录 
 
估值参考 
图表13 香港重点上市公司估值 

EPS PE 
 

081230 

股价(港元） 2006 2007 2008E 2009E 2010E 2006 2007 2008E 2009E 2010E

思捷环球 42 3.09 4.22 5.40 6.57 7.86 13.59 9.95 7.78 6.39 5.34 

宝姿 8.85 0.46 0.70 0.83 1.09 1.40 19.24 12.64 10.62 8.12 6.30 

百丽国际 3.43 0.15 0.25 0.27 0.36 0.45 22.87 13.72 12.52 9.42 7.56 

李宁 12.02 0.28 0.45 0.64 0.86 1.07 42.93 26.71 18.75 13.93 11.20

安踏体育 3.5 0.06 0.25 0.30 0.44 0.55 58.33 14.00 11.82 7.99 6.32 

中国动向 1.89 0.07 0.16 0.16 0.21 0.26 27.39 12.04 11.67 9.00 7.27 

特步国际 1.75 0.03 0.15 0.21 0.31 0.42 58.33 11.67 8.33 5.65 4.17 

佐丹奴 1.92 0.14 0.20 0.23 0.26 0.29 13.71 9.60 8.35 7.44 6.69 

平均       32.05 13.79 11.23 8.49 6.86 

数据来源：Bloomberg、 Wind、平安证券 

 

图表14 海外重点上市公司估值 

EPS PE   

  

081230 

股价(当地货币） 2006 2007 2008E 2009E 2010E 2006 2007 2008E 2009E 2010E

H＆M 37.85 2.21 2.92 3.20 3.44 3.86 17.13 12.96 11.84 10.99 9.82 

Nike Inc. 49.69 2.64 2.93 3.74 4.45 4.96 18.82 16.96 13.29 11.17 10.02

ADIDAS 27.14 3.37 2.71 3.08 3.24 3.5 8.05 10.01 8.81 8.38 7.75 

Gap, Inc. 13.16 0.93 1.12 1.33 1.32 1.41 14.15 11.75 9.89 9.97 9.33 

简单平均       14.54 12.92 10.96 10.13 9.23 

数据来源：Bloomberg、平安证券 

 

图表15 国内重点上市公司估值 
EPS PE 

 
081230 

股价 2006 2007 2008E 2009E 2006 2007 2008E 2009E 

伟星股份 10.5 0.34 0.59 0.81 1.02 30.9 17.8 13.0 10.3 

报喜鸟 11.38 0.22 0.43 0.61 0.77 51.7 26.5 18.7 14.8 

七匹狼 10.69 0.18 0.31 0.55 0.7 59.4 34.5 19.4 15.3 

美邦服饰 27.64 0.1 0.54 0.86 1.19 276.4 51.2 32.1 23.2 

瑞贝卡 9.24 0.21 0.4 0.51 0.68 44.0 23.1 18.1 13.6 

孚日股份 3.58 0.13 0.15 0.14 0.26 27.5 23.9 25.6 13.8 

雅戈尔 7.4 0.34 1.11 1.1 0.9 21.8 6.7 6.7 8.2 

鲁泰 A 6.24 0.40 0.54 0.55 0.65 15.8 11.6 11.3 9.6 

宜科科技 5.75 0.45 0.12 0.16 0.51 12.8 47.9 35.9 11.3 

国内平均      60.0 27.0 20.1 13.3 

数据来源：Wind、平安证券 
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图表16 固定资产投资数据                                                 
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图表17 纺织原料走势                                               单位：元/吨  
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图表18 消费价格指数                                                 
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数据来源：Wind资讯、平安证券 

 

图表19 纺织行业景气指标                单位：% 图表20 轻纺城面料总销量            单位：万米
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平安证券综合研究所投资评级： 

 强烈推荐（预计6个月内，股价上涨幅度在20%以上） 
 推荐（预计6个月内，股价上涨幅度介于10%至20%之间） 
 中性（预计6个月内，股价上涨幅度介于±10%之间） 
 回避（预计6个月内，股价下跌幅度超过10%） 
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