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 铁矿石谈判价格或将下降 40%－09 年度铁矿石价格
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一年一度的铁矿石谈判又在如火如荼地进行中 

一年一度的铁矿石谈判又在如火如荼地进行中。从去年底迄今，2009 年度铁矿石供需双方已经进行了多次

交涉。据中国钢铁工业协会，中方谈判的主要基点包括两点。一是，强调新一年度价格合同应从 1月 1日起执行。

二是铁矿石价格恢复到 2007 年至 2008 年度的水平，即巴西矿和澳大利亚矿至少应分别降价 39%和 45%，并引入

季度定价机制。 

而占全球铁矿石供应量 70%的铁矿石三大巨头巴西淡水河谷(Vale)、力拓(RioTinto)和必和必拓

(BHPBilliton)则认为铁矿石需求将在未来几个月有所回升，他们认为降价幅度保持在 20%或更少。而必和必拓

还希望以普氏指数化定价方式定价。即供需双方签订铁矿石采购合同时并不确定价格，最后的执行价格是按照货

物到港前 5个工作日的指数平均价格来定价。指数化定价方式自然遭到中方的强烈反对。 

 

 

以往的长协矿谈判机制已经打破 

自 2008 年，协议矿谈判机制首次出现裂痕。2008 年 2 月 18 日，淡水河谷分别与日本新日铁公司、韩国

浦项钢铁公司达成 2008 年度铁矿石价格协议。巴西南部粉矿 FOB 价为 1.1898 美元/干公吨度，上涨 65%；卡拉

加斯粉矿优质矿 FOB 价为 1.2517 美元/干公吨度，上涨 71%。宝钢代表中国钢铁企业接受了这一协议。但是两拓

要求“海运加价”。7月 5日，宝钢被迫与两拓达成协议， PB 粉矿、杨迪粉矿和 PB 块矿分别上涨 79.88%、79.88%

和 96.5%。9 月 8 日，淡水河谷又重新要求将发往亚洲钢厂的铁矿石价格上调，以与欧洲市场持平。中国钢企拒

绝后，导致淡水河谷的库存大量增加。11 月初，淡水河谷撤销了涨价提议。 

2008 年年底，巴西淡水河谷、澳大利亚必和必拓、力拓三大矿山公司对于谈判定价机制已产生明显分歧。

淡水河谷仍坚持长期协议定价模式，而必和必拓则与中国钢铁公司商洽定价指数化机制，力拓则主张现货交易。

根据最新的消息，中国钢企将引入季度定价机制。所以，以往的长协矿谈判机制将在 2009 年被彻底打破。 

 

 

预计今年铁矿石谈判价格将下降 40%左右 

2008 年下半年，受国际金融危机和国内经济减速影响，钢材的需求下降，钢价回落，钢企减产。预计 2008

年我国粗钢产量约 5亿吨，生铁 4.75 亿吨，分别增长 2.2%和 1.2%，创 2000 年以来的最低增长速度。进口铁矿

石的港口库存积压严重，导致进口矿供过于求。现货铁矿石的价格下跌了四个多月，下降幅度高达 55%。 

而且预计 2009 年钢铁产量仍将低速增长，2009 年铁矿石进口数量将出现零增长甚至负增长，铁矿石近几

年的供求格局已经打破，预计今年铁矿石谈判价格将下降 40%左右。 
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Figure 1  2009 铁矿石价格指数 

 本周 上周 周环比 上月度 与上月比 去年同期 
与去年同期

比 

综合指数 

综合 135.8 134.1 1.3% 122.5 10.9% 215.7 -37.0% 

进口矿 107.0 104.9 2.0% 103.4 3.5% 229.6 -53.4% 

国产矿 141.1 140.4 0.5% 127.2 10.9% 211.2 -33.2% 

进口矿指数 

青岛港 107.7 105.7 1.9% 100.0 7.7% 231.2 -53.4% 

天津港 106.2 104.1 2.0% 102.8 3.3% 228.1 -53.4% 

京唐港 106.2 104.1 2.0% 102.8 3.3% 228.1 -53.4% 

曹妃甸港 106.2 104.1 2.0% 102.8 3.3% 228.1 -53.4% 

日照港 107.7 105.7 1.9% 104.0 3.6% 231.2 -53.4% 

岚山港 107.7 105.7 1.9% 104.0 3.6% 231.2 -53.4% 

连云港 107.0 104.9 2.0% 103.3 3.6% 229.6 -53.4% 

国产矿指数 

北票 157.8 160.0 -1.4% 151.1 4.4% 252.5 -37.5% 

唐山 140.2 141.5 -0.9% 126.6 10.7% 212.5 -34.0% 

金岭 118.3 115.9 2.1% 114.0 3.8% 202.2 -41.5% 

代县 143.6 140.7 2.1% 136.1 5.5% 213.3 -32.7% 

镇江 119.6 118.0 1.4% 112.4 6.4% 205.5 -41.8% 

备注：2005 年 1 月为 100 点 

资料来源：MYSTEEL 世纪证券研究所 

 

Figure 2 铁矿石价格指数 

 

资料来源：MYSTEEL 世纪证券研究所 
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同时，波罗的海干散货指数（BDI）海运费价格从今年 6月份创历史最高的 19687 点之后，一路狂跌。到

11 月底，BDI 指数为 716 点，击破了 99 年的 776 点的最低点，跌幅高到 96.4％。截至 09 年 1 月，BDI 指数

一直在底部徘徊。 

其中，巴西图巴朗-北仑/宝山的海运费与 6月最高价格 108.75$/T 相比下降了 88%， 而西澳-北仑/宝山

的海运费与 6月最高价格 50.85$/T 相比下降了 89%。2008 年巴西铁矿石离岸价格为 77 美元/吨，加上目前 12

美元/吨的运费，到岸价格为 89 美元/吨；澳大利亚铁矿石离岸价格为 89 美元/吨，加上目前 6美元/吨运费，到

岸价格为 95 美元/吨。澳方无权继续索要海运费补偿。 

 

Figure 3 巴西图巴朗-北仑/宝山和西澳-北仑/宝山的海运费 
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资料来源：MYSTEEL 世纪证券研究所 

 

以上因素都将对中方有利。如果能从 1月 1日开始实行新的定价，钢铁企业将能在短时间内从铁矿石下跌

带来的成本下降中受益。 

 

 

维持钢铁行业“中性”的评级 

08 年第四季度和 09 年第一季度是钢铁行业最困难的时期。随着 09 年下半年全球经济形势趋于好转，以及

随着国务院 4 万亿投资逐步到位，将扩大钢铁下游需求，钢铁企业的效益将出现转机。 

维持钢铁行业“中性”的评级。个股方面，可关注具有高端特色产品、竞争力强的武钢股份和鞍钢股份，以

及国务院 4万亿投资率先受益的建筑类钢铁企业，如八一钢铁和华菱钢铁。 
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世纪证券股票投资评级标准： 

股票投资评级 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

减持：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上； 

行业投资评级 

强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上； 
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