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太阳能组件价格走势 

表 1：2008 年 12 月国际 125W 及以上太阳能组件价格及增幅 

 11 月 12 月 环比增长% 

美国（美元/W） 4.85 4.85 0.00 

欧洲（欧元/W） 4.71 4.68 -0.64  
资料来源：Solarbuzz  

 

图 1：三年内国际 125W 及以上太阳能组件价格走势图 
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资料来源：Solarbuzz 

 

从 Solarbuzz 得到的数据显示，在刚刚结束的 2008 年 12 月，国际市场上 125W 及以上太阳能组件的价格依

然稳中有降，美国市场已经连续 4 个月保持 4.85 美元/W 的价格不变，在走势图上拉出一条平稳的直线；而欧洲

市场承继 11 月以来价格下降的走势，继续降价 0.03 欧元/W，环比下家 0.64%。我们认为在国际金融形式动荡的

今天，目前仍主要依靠政策维持的光伏市场表现良好，稳定的主要趋势显示了各国政府继续扶持新能源的决心和

信心，逐渐下降的价格主要来源与多晶硅料等成本的下降，让我们看到了光伏发电成本下降逐渐走向完全完全市

场化的希望。 
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美国太阳能电价走势： 

 
表 2：美国太阳能电价（美分） 

 11 月 12 月 环比增长% 

户用发电 37.74 37.65 -0.24 

商用发电 27.45 27.37 -0.29 

工业发电 21.38 21.32 -0.28  
资料来源：Solarbuzz 

 

图 2：两年内美国户用太阳能系统（容量：2 千瓦以下）发电成本走势图 
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资料来源：Solarbuzz 

 

图 3：两年内美国商用系统（容量：50 千瓦以下）太阳能发电成本走势图 
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资料来源：Solarbuzz 
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图 4：两年内美国工业系统（容量：500 千瓦及以上）太阳能发电成本走势图 
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资料来源：Solarbuzz 

 

从以上数据可以看出，从 2008 年 11 月以来，美国太阳能发电价格成本改变了今年 5 月以来的上涨趋势，进

入 12 月，三种发电成本价格继续回落。其中，户用光伏系统发电成本价环比下降 0.09 美分，跌幅 0.24%；商用

光伏系统发电成本价环比下降 0.08 美分，跌幅 0.29%；工业光伏系统发电成本价环比下降 0.06 美分，跌幅 0.28%。

我们认为，发电成本的下降，是产业发展的必然结果，下降的幅度在正常范围内，与全球金融形势无关，随着今

后美国市场在奥巴马政府新能源政策引导下的进一步发展，光伏发电成本将加速下降，逐渐接近火电的成本价。

行业动态 

华能集团涉足太阳能领域，兴建国内最大光伏发电项目 

2008年12月中国华能集团投资91亿元人民币，于云南省兴建目前中国规模最大的太阳能光伏试验示范项目，

项目将于 2010 年建成,建成后装机容量为 166 兆瓦，目前项目已开始动工。（信息来源:路透网） 

中国科技发展集团于柴达木盆地兴建太阳能电站 

中国科技发展集团和青海新能源集团宣布，计划在青海柴达木盆地建设太阳能电站，将于 2009 年开工建设，

首期建设规模 30MW，首期投资金额约 1.5 亿美元，规划今后总装机容量将达到 1000MW。（资料来源：路透网） 

东芝加速光伏系统业务运作 

东芝计划成立新部门以增强太阳能光伏发电系统业务实力，并力争使该业务 2015 财年实现销售额 2,000 亿

日圆。届时全球发电厂和工场光伏系统市场规模预计将从 2008 年的 1.2 万亿日元增加到 2.2 万亿日圆。（资料

来源：世华财讯） 
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美能源部：1700 万鼓励太阳能业发展 

美国能源部日前宣布，将为致力于光伏工艺制造的六个光伏模组孵化计划提供 1760 万美元的奖励津贴。在

此 6 个计划中，各参与公司将推进光伏工艺的进程，使其从试验阶段加速进入投产阶段，同时降低成本，完善产

品质量，进一步扩大光伏模组的产量。此次的奖励津贴将有助于太阳能技术全面商业化，为光伏产品的供应商们

提供了广阔的市场。（资料来源：太阳能网） 

天威英利获国际投资 

法国开发署下属的法国经合投资公司（PROPARCO）近日就联合荷兰发展银行、德国投资开发公司向天威英

利提供了总额 7500 万美元的贷款。（资料来源：中国证券网） 

iSuppli 预测太阳能市场在 2009 年仍将继续成长 

iSuppli 认为，尽管目前的形势充满挑战，在金融危机期间，推动整体太阳能光伏(PV)市场成长的因素并未

受到影响，主要太阳能地区对该产业的公共支持也没有动摇，太阳能市场 2009 年将继续保持成长。（资料来源：

iSuppli--EETimes） 

海外市场及 A 股太阳能上市公司二级市场走势 

图 5：无锡尚德（STP）最近三月以来股价走势图 

 
资料来源：REUTERS 
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图 6：天威英利（YGE）4 月份以来股价走势 

 
资料来源：REUTERS 

 

图 7：河北晶奥（JASO）4 月份以来股价走势 

 
资料来源：REUTERS 
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图 8：江苏林洋（SOLF）4 月份以来股价走势 

 
资料来源：REUTERS 

 

以无锡尚德为首的海外二级市场光伏电池企业股票价格，自 11 月下旬触底反弹以来，均有大幅回升，进入

12 月，这一回升趋势得到延续，目前各主要太阳能电池企业的股票价格比之最低点，均已增长一倍以上。我们认

为，之前由于原油价格的回落及金融危机的影响，美股普跌，光伏类股票随大盘跌幅较大。随着奥巴马政府新能

源政策的发布，重新树立了投资者对于光伏产业的信心。经过本轮的调整，重点光伏企业在 2009 年也将继续保

持相对高速的增长。 

图 9：拓日新能（002218）三个月来股价走势 

 
资料来源：WIND 
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图 10：精工科技（002006）三个月来股价走势 

 
资料来源：WIND 

 

图 11：天威保变（600550）三个月来股价走势 

 
资料来源：WIND 

近期，A 股市场太阳能产业相关概念股走势普遍强于大盘，随着量能的放大，很多个股出现了明显的反弹，

比起最低点的价格，上涨一倍以上。我们认为，在经济形式走弱的今天，新能源板块将成为 2009 年的一个亮点，
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新能源行业也将成为各国政府恢复经济政策的主要刺激点，市场的走势反映了国内广大投资者对这一趋势的认

可。 

分析预测 

国际原油一次探底成功，价格回稳 

根据国家能源局提供的数据，从 1870 年至今，人均能源消费增长了约 15 倍，1970 年至今，全球能源消费增

长了一倍以上。2007 年全球能源消费总量约 160 亿吨标准煤，而其中常规化石能源所占的比例在 88%以上。而按

照 2007 年的开采量和已探明的各种化石能源的储量计算，全球的石油的储量还可供开采约 40 年，煤炭约 130 年，

天然气约 60 年，而对于中国来讲，这一数据更低。因此能源的结构和价格严重制约着全球经济的发展。 

我们认为全球金融形势的恶化，根源于能源结构无法支持经济的高速发展。而根据目前的原油价格走势来看，

国际原油已经成功的一次探底 35 美元，2008 年 12 月以来，原油价格止跌回稳，国际原油期货市场投资多头开始

增仓，投机空头开始减仓。在这样的形式下，作为新能源的光伏产业，必将在 2009 年迎来新的发展。 

图 12：三个月来国际原油价格走势 

 
资料来源：Reuters 

 

多晶硅价格下降，光伏组件成本下降 

2006 年以来，多晶硅价格暴涨吸引了无数的投资者进入这一产业环节，国内外大批项目开始投产。这些项目

的产能于 2008 年初开始小量释放，逐步改善多晶硅的供求关系，目前，多晶硅料的价格已经开始回落。据不完

全统计，目前国内在建多晶硅项目达几十个，我们预测，2009 年，我国多晶硅原料的产量将在 10,000 吨以上，

国际大厂多晶硅原来的产量将在 50,000 吨以上。2009~2010 年，随着多晶硅项目的大量达产，价格将逐步下行，

市场基本保持供需平衡。多晶硅的暴利时代将走向结束，但毛利仍将保持在 30%以上。上游多晶硅价格的下降，

将为太阳能电池及太阳能发电成本的下降带来进一步的空间。 
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技术发展，规模扩大，光伏发电成本下降 

从 Solarbuzz 提供的数据，我们认为，除去多晶硅价格上涨的因素，近年来随着技术的进步和规模的扩大，

光伏电池的价格还是在不断下降的。预计 2009 年以后，随着多晶硅原料价格的回落和市场规模的进一步扩大，

光伏组件的价格将不断下降，从而带来光伏发电成本的下降。目前美国工业光伏发电的价格已经很接近部分地区

的常规火电价格，预计至 2012 年，光伏发电成本将与火电持平，光伏产业完全商业化的一天即将到来。 

2009 年光伏市场转向美国，奥巴马新政开启全球最大市场 

我们认为 2008 年乃至今后全球的市场重点，将从欧洲转向美国。在新当选的奥巴马政府的政策中，对新能

源做出了极大的倾斜，为实现“到 2012 年，发电量的 10%来自可再生能源”的目标，我们估算至 2012 年美国太

阳能发电的装机容量需增加 16,485MW。按 5 年计算，平均每年新增装机容量 3,297MW。2007 年全球新增太阳能

发电装机容量只有 2,826MW，今后 5 年内，仅美国市场的太阳能发电设备需求量将是 2007 年全年增量的 5.8 倍。

这将是非常大的市场需求，会给新能源行业带来巨大的变化。 

因此我们预测未来几年光伏产业的增长率至少是 30%以上，按照 2007 年光伏电池 4,100MW 的产量计算，未

来五年，光伏电池的产量总和将达到 48,000MW 左右。 

国内五大发电集团涉足太阳能发电，开启国内巨大市场 

虽然在 2008 年召开的相关会议上，与会官员表示 2010 年前中国的光伏发电总装机容量不会超过 300MW。但

随着全球光伏发电的不断发展，国内五大发电集团已开始涉足这一领域，我们有理由相信，进过今后几年的过度，

国内将开启巨大的光伏市场。 
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