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09 5.9% 10%
53% 14.2% 5.4%
1
2004 2005 2006 2007 2008E 2009E
13158 15759 19382 25280 29000 27299
YOY (%) 30.20% 19.80% 23.00% 30.40% 14.70% -5.90%
140451 164445 194090 235882 252646 221946
YOY (%) 20.10% 17.10% 18.00% 21.50% 7.10% -12.20%
60414 66840 78131 94590 75000 35000
YOY (%) 11.20% 10.60% 16.90% 21.10% -20.70% -53.30%
42465 48793 53019 58236 65700 75000
YOY (%) 7.50% 14.90% 8.70% 9.80% 12.80% 14.20%
38232 44064 60628 76193 50000 45000
YOY (%) 18.60% 15.30% 37.60% 25.70% -34.40% -10.00%
2714 2997 3383 3885 3700 3500
YOY (%) 14.10% 10.40% 12.90% 14.90% -4.80% -5.40%
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4 12 GDP
1
2
( 10 10 15 20 25 30
2009 3.12% 999 726 591 512 461
108 0.7 4.28% 1026 754 621 543 494
07 ) 5.04% 1063 793 662 587 539
07 10 0.85 6.65% 1143 880 755 685 642
() 37 39 41 44 46
(%)  3.46% 4.93% 6.24% 7.41% 8.45%
() 117 126 134 141 148
%)  10.27% 14.30% 17.73% 20.65% 23.12%
() 144 154 163 172 181
20 2008 10 %)  12.61% 17.50% 21.66% 25.18% 28.17%
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NAV

3
08/11/28 o T 08 08 /
07
3.26 76781 7.63 0.18 10.23 12.63 300%
3.58 61878 8.54 0.22 2.51 22.11 288%
15.04 186768 20.51 0.4 15.89 39.83 272%
6.11 141888 12.78 0.15 24.09 10.34 269%
10.3 81705 21.66 0.44 16.33 40.65 263%
17.02 245234 81.15 0.61 66.93 138.3 253%
3.29 87179 27.78 0.21 15.05 51.46 239%
37.32 34020 29.06 1.07 17.67 47.71 225%
7.81 74100 15.8 0.36 23.15 10.34 212%
B 2.37 106212 34.38 0.4 14.16 57.92 210%
7.63 104000 26.3 0.44 22.69 30.24 201%
A 9.4 262109 17.29 0.29 16.89 14.37 181%
3.12 336702 43.54 0.1 24.48 50.56 172%
7.04 167815 74.87 0.58 43.51 72.69 155%
A 6.82 1099521 355.27 0.44 225.42 310.8 151%
6.01 108803 23.99 0.56 20.18 13.28 139%
5.04 80000 17.44 0.36 13.73 10.16 137%
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2008-11-28 EPS PE PB
P/NAV
07A 08E 09E 10E 07A 08E O09E 10E O7A O8E

A 6.82 044 048 055 0.7 1548 1421 124 974 256 227 124

13.2 091 071 097 1.21 1445 1859 1361 1091 212 1.96 06

17.02 061 1 152 228 2803 17.02 112 7.46 35 306 098

8.01 029 041 047 057 2722 1944 1691 1409 422 3.66 058

7.04 058 065 075 0.89 1224 10.83 939 791 14 128 061

10.3 044 072 075 098 2319 14.31 1373 1051 428 354 0.86

3.73 033 02 015 023 114 1865 2487 1622 241 221 083

4.83 045 055 058 075 1073 878 836 643 1.62 143 0.4

4.4 049 045 045 059 89 978 978 752 117 108 063

7.63 044 06 081 113 174 1272 942 673 275 239 069

5.04 036 05 055 06 1418 1008 916 84 23 1.98 061

B 2.37 04 05 061 082 58 407 388 287 174 138 027

6.01 056 07 065 088 108 859 925 683 226 1.91 0.65

4.85 029 068 1 15 1689 7.3 485 323 464 319 043

12.91 016 031 31 58 7885 4167 416 223 525 482 03
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2008-11-28 EPS PE PB
P/NAV
07A 08E O09E 10E O7A O08E 09E 10E O7A O8E

7.65 029 027 03 035 2651 2886 255 21.86 428 388 081
6.11 015 05 06 081 4071 1222 1018 7.54 1111 679 0.58
3.56 015 021 0.27 035 2423 1674 13.39 10.05 267 241 0.76
3.26 018 04 048 06 1821 815 679 543 487 344 042

A 9.4 029 0.36 046 056 32.83 2628 2022 1682 499 44 064
7.81 036 072 08 092 2185 1085 976 849 172 155 0.6
7.68 039 072 08 092 1961 106 9.64 838 537 396 0.35

7.3 014 055 0.65 0.78 5319 1318 113 942 552 427 0.83
5.88 026 01 02 031 2289 588 294 1897 31 299 0.78
476 068 051 05 073 704 933 952 652 071 067 036
3.52 031 045 05 062 1153 7.82 7.04 568 156 1.37 0.57

A 4.98 051 06 05 065 9.8 83 996 7.66 1.46 13  0.63
3.19 022 043 035 05 1431 742 911 638 1.09 099 046
8.03 033 085 07 072 2468 945 1147 1115 167 149 0.73
37.32 1.07 1.65 2.39 3.35 3502 2262 156 11.14 835 663 0.59
7.77 024 03 028 03 3174 259 2775 259 223 211 067

6.8 029 03 035 04 2368 2267 1943 17 1.7 162 05
15.04 04 05 055 06 3725 3008 27.35 2507 342 317 0.88
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