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投资要点： 

 4 万亿投资计划惠及水务环保行业    在国家为进一步扩大内需、促进

经济平稳较快增长安排的 4 万亿元投资中，尽管直接投向生态环境建设

的为 3500 亿元，但是从具体的投向来看，对环保将产生影响的，绝非仅

仅是投向生态环境的 3500 亿元，无论是农村建设、灾后重建还是用于自

主创新结构调整的投资，无一不强调环境与经济的高度融合。 

 中国将对水污染控制进行大规模财政投入    在 11 月举行的“第三届中

国城镇水务发展国际研讨会暨水处理新技术与设备博览会”开幕式上，住

房和城乡建设部副部长仇保兴说，中国政府将对改善城乡水环境、推进

水污染控制和处理进行大规模财政补贴。 

 地方水价悄悄上调中    尽管国家发改委还没有正式宣布上调水价，但

是各地方政府已经开始悄悄上调供水费和污水处理费。 

 行业及上市公司重点信息    合加资源公告进入湖北省 2008 年第一批

拟认定高新技术企业公示名单，如获认定，在认定资格有效期内，将享

受国家规定的 15%所得税率优惠政策，比现行的税率减少 10%的所得税

金支出；首创股份为多家子公司提供担保，截至公告披露日，公司及控

股子公司对外担保总额 1,696,795,000.00 元，占公司最近一期经审计的

净资产的比例 35.07%；城投控股全资子公司环境集团为聚焦主业，挂牌

出售持有的上海新蓝天置业发展有限公司（占 50%股权）的 29%股权，

同时通过公开挂牌招商方式引进战略投资者转让环境集团 40%股权；龙

净环保第一大股东将其持有的 700 万股限售流通股用于为厦门康乾集团

有限公司向厦门市商业银行股份有限公司申请综合授信额度人民币

3,800 万元提供质押担保，，该公司持有的 3670.5028 万股（占公司总股

份的 21.98%）已有 2,810 万股用于银行贷款质押担保。 

 投资建议：近期行业与大盘联动性增强，走势基本等同大盘，由于国家

规划的 4 万亿扩大内需的投资计划对于水务环保行业是重大利好，同时

随着近年国内推进环境与经济的协调发展，除了直接受惠生态环境投资

的 3500 万亿外，环保行业将从农业、创新科技、各项基础建设中间接

受惠，预计未来水务行业潜力无限，建议关注板块中的龙头企业及直接

受惠上市公司。09 年 1 月的投资组合，仍然为合加资源、南海发展、龙

净环保、武汉控股及城投控股。 

行业推荐投资组合 
EPS PE 

代码 公司名称 股价
07A 08E 09E 07A 08E 09E

000826.SZ 合加资源 9.38 0.43 0.25 0.30  22  38 31 
600323.SH 南海发展 7.98 0.45 0.42 0.49  18  19 16 
600388.SH 龙净环保 11.86 0.74 0.80 1.02  16  15 12 
600168.SH 武汉控股 3.97 0.13 0.13 0.18  31  0.12 0.14 
600649.SH 城投控股 8.24 0.28 0.65 0.80  30  13 10  
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一、 行业综述与重大事件点评 
（一）4 万亿投资计划惠及水务环保行业 

近月来，世界经济金融危机日趋严峻，为抵御国际经济环境对我国的不

利影响，应对复杂多变的形势，国务院近期出台有力的扩大国内需求措施，

加快民生工程、基础设施、生态环境建设和灾后重建，提高城乡居民特别是

低收入群体的收入水平，促进经济平稳较快增长。 

会议确定了当前进一步扩大内需、促进经济增长的十项措施。一是加快

建设保障性安居工程。加大对廉租住房建设支持力度，加快棚户区改造，实

施游牧民定居工程，扩大农村危房改造试点。二是加快农村基础设施建设。

加大农村沼气、饮水安全工程和农村公路建设力度，完善农村电网，加快南

水北调等重大水利工程建设和病险水库除险加固，加强大型灌区节水改造。

加大扶贫开发力度。三是加快铁路、公路和机场等重大基础设施建设。重点

建设一批客运专线、煤运通道项目和西部干线铁路，完善高速公路网，安排

中西部干线机场和支线机场建设，加快城市电网改造。四是加快医疗卫生、

文化教育事业发展。加强基层医疗卫生服务体系建设，加快中西部农村初中

校舍改造，推进中西部地区特殊教育学校和乡镇综合文化站建设。五是加强

生态环境建设。加快城镇污水、垃圾处理设施建设和重点流域水污染防治，

加强重点防护林和天然林资源保护工程建设，支持重点节能减排工程建设。

六是加快自主创新和结构调整。支持高技术产业化建设和产业技术进步，支

持服务业发展。七是加快地震灾区灾后重建各项工作。八是提高城乡居民收

入。提高明年粮食最低收购价格，提高农资综合直补、良种补贴、农机具补

贴等标准，增加农民收入。提高低收入群体等社保对象待遇水平，增加城市

和农村低保补助，继续提高企业退休人员基本养老金水平和优抚对象生活补

助标准。九是在全国所有地区、所有行业全面实施增值税转型改革，鼓励企

业技术改造，减轻企业负担 1200 亿元。十是加大金融对经济增长的支持力度。

取消对商业银行的信贷规模限制，合理扩大信贷规模，加大对重点工程、“三
农”、中小企业和技术改造、兼并重组的信贷支持，有针对性地培育和巩固消

费信贷增长点。初步匡算，实施上述工程建设，到 2010 年底约需投资 4 万亿

元。为加快建设进度，会议决定，今年四季度先增加安排中央投资 1000 亿元，

明年灾后重建基金提前安排 200 亿元，带动地方和社会投资，总规模达到 4000
亿元。 

在国家为进一步扩大内需、促进经济平稳较快增长安排的 4 万亿元投资

中，保障性安居工程占 2800 亿元，农村民生工程和农村基础设施占 3700 亿

元，铁路、公路、机场、城乡电网建设占 18000 亿元，医疗卫生、文化教育

事业占 400 亿元，生态环境投资占 3500 亿元，自主创新结构调整占 1600 亿

元，灾后恢复重建占 1万亿元。尽管直接投向生态环境建设的为 3500 亿元，

但是从具体的投向来看，对环保将产生影响的，绝非仅仅是投向生态环境的

3500 亿元，无论是农村建设、灾后重建还是用于自主创新结构调整的投资，

无一不强调环境与经济的高度融合。在当前的形势下，无论是出于保护环境

的需要还是出于未来发展的保障，都必须将环境作为基础性生产要素对待，

使环境保护的投资与经济建设投资相互融合，既要使环保投资有利于优化经

济发展，又要使经济建设投资有利于促进保护环境，从而实现环境与经济的

协调发展。 

（二）中国将对水污染控制进行大规模财政投入 

在 11 月举行的“第三届中国城镇水务发展国际研讨会暨水处理新技术与

设备博览会”开幕式上，住房和城乡建设部副部长仇保兴说，中国政府将对改

善城乡水环境、推进水污染控制和处理进行大规模财政补贴。城镇污水处理

收集管网不足是严重制约我国污水处理的主因，财政部对除沿海发达省市之
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外的 22 个省区市进行水处理配套管网建设财政补贴，“十一五”规划期间管网

建设每公里奖励 20 万元。中央财政近两年对水处理已投入 135 亿元补贴，预

计“十一五”期间补贴总额约 350 亿元以上。 

据仇保兴介绍，中国已加大对水污染控制与治理综合技术研究和示范的

资金投入。国家有关部门正以“三河三湖一江一库”为重点研究区域，开展关键

技术研究、技术集成和综合示范，以太湖为流域层面开展水体污染控制与治

理综合技术集成和示范的试点，推进协同治水与产学研相结合。目前全国水

专项研究共设置 33 个项目，238 个课题，分三个阶段（2008-2020 年），总

投资约 356 亿元。其中，2008 年已启动 21 个项目，105 个课题，08 年度安

排国家拨款经费 6.55 亿元。 

（三）地方水价悄悄上调中 

尽管国家发改委还没有正式宣布上调水价，但是各地方政府已经开始悄

悄上调供水费和污水处理费：保定市区 09 年供水价格将执行新标准，居民生

活用水 3.50 元/立方米，特种行业用水 20.00 元/立方米，其他类用水 4.25 元/
立方米；贵州毕节市 12 月 28 日就调整污水处理费举行听证会，通过了新的

污水处理收费方案，今后毕节市居民污水处理费将由原来的 0.20 元／吨调整

为 0.65 元／吨；兰州宣布 09 年上调水价，预期涨幅控制在 4%左右；广州污

水处理费于 12 月 30 日召开调价听证会，两套备选方案分别大涨 74%和

85%…… 

表 1：我国各主要城市 12 月自来水价及污水处理价        单位：元/吨 

地  区 自来水价 污水处理价 地  区 自来水价 污水处理价

北京市 2.8 0.9 荷泽市 1.4 0.9 

天津市 2.6 0.8 郑州市 1.75 0.65 

石家庄市 2 0.8 洛阳市 1.3 0.8 

唐山市 1.8 0.9 新乡市 2.4 0.65 

秦皇岛市 1.99 0.51 周口市 1.2 0.65 

邢台市 1.57 0.2 武汉市 1.1 0.8 

衡水市 2.45 0.45 黄石市 1.15 0.6 

太原市 2.8 0.5 宜昌市 1.12 0.8 

大同市 1.7 0.2 襄樊市 1 0.8 

长治市 2 0.2 荆门市 1.13 0.8 

晋城市 1.6 0.2 长沙市 1.21 0.65 

运城市 2 0.25 衡阳市 1.79 0.8 

呼和浩特市 1.95 0.45 常德市 1.65 0.4 

包头市 1.95 0.4 郴州市 1.82 0.6 

乌海市 1.35 0.35 怀化市 2.08 0.75 

呼伦贝尔市 1.4 0.3 广州市 1.32 0.7 

沈阳市 1.4 0.5 韶关市 1.13 0.5 

大连市 2.3 0.6 深圳市 1.9 0.9 

鞍山市 2 0.6 汕头市 1.45 0.8 

抚顺市 1.35 0.5 江门市 1.3 0.75 

锦州市 1.94 0.51 湛江市 1.25 0.55 

铁岭市 1.95 0.55 南宁市 1.08 0.8 

长春市 2.1 0.4 柳州市 0.94 0.5 

吉林市 1.6 0.3 北海市 1.2 0.8 

通化市 1.9 0.3 贵港市 1.3 0.3 

延边州 1.6 0.4 海口市 1.55 0.6 

哈尔滨市 1.8 0.8 三亚市 1.35 0.8 
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大庆市 1.5 0.5 重庆市 2.8 0.7 

佳木斯市 2 0.3 成都市 1.35 0.8 

牡丹江市 2 0.7 自贡市 1.67 0.45 

上海市 1.03 0.9 攀枝花市 1.43 0.3 

南京市 1.4 1.1 绵阳市 1.5 0.65 

徐州市 2.47 0.92 乐山市 1.45 0.6 

苏州市 1.55 1.15 达州市 1.2 0.3 

南通市 1.3 0.9 贵阳市 1.5 0.7 

扬州市 1.57 1 遵义市 2 0.3 

杭州市 1.35 0.5 铜仁地区 1.6 0.4 

宁波市 1.75 0.45 安顺市 1.95 0.2 

温州市 1.6 0.5 黔南州 1.9 0.2 

嘉兴市 1.4 0.8 昆明市 2.05 0.75 

绍兴市 1.6 0.5 昭通市 1.5 0.4 

衢州市 1.3 0.5 曲靖市 2.2 0.5 

合肥市 2.15 0.76 楚雄市 1.4 0.4 

淮南市 0.76 0.6 拉萨市 0.6 0.65 

铜陵市 0.95 0.5 西安市 2.25 0.52 

安庆市 1.2 0.32 宝鸡市 2.08 0.7 

滁州市 1.45 0.3 渭南市 2.8 1.4 

福州市 1.44 0.85 汉中市 1.5 0.74 

厦门市 1.8 1 延安市 2.46 0.6 

三明市 1.2 0.8 榆林市 1.55 0.3 

泉州市 1.65 0.8 兰州市 1.45 0.4 

漳州市 1.34 1 酒泉市 1 0.6 

南昌市 0.88 0.5 平凉市 1.4 0.52 

九江市 1.03 0.2 西宁市 1.3 1.2 

赣州市 0.75 0.15 银川市 1.3 0.4 

宜春市 1.04 0.25 石嘴山市 1.6 0.65 

济南市 2.25 0.7 吴忠市 1.6 0.4 

青岛市 1.8 0.7 乌鲁木齐市 1.36 0.7 

枣庄市 1.3 0.7 哈密地区 1.3 0.8 

烟台市 1.85 0.7 
巴音郭楞自治

州 
1.34 0.68 

泰安市 1.95 0.9 伊犁州 1.05 0.7 

数据来源：中国价格信息网 

 

二、 行业与重点上市公司信息 
1. 合加资源：000826 

公司公告根据《高新技术企业认定管理办法》和《高新技术企业认定管

理工作指引》有关规定，经过企业申报及相关评审程序，进入湖北省 2008 年

第一批拟认定高新技术企业公示名单，根据国家相关规定，企业在高新技术

企业认定资格有效期内，将享受国家规定的 15%所得税率优惠政策，2008 年

度公司将可执行 15%的所得税优惠税率，减少 10%的所得税金支出。 

2. 首创股份：600008 

公司全资子公司首创（香港）有限公司拟向建行香港分行申请 1000 万美
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元、期限为 1 年的贷款。公司为上述贷款向建行北京分行申请办理国外保函

业务，由建行北京分行向建行香港分行开出备用信用证，额度为 1000 万美元，

期限 1 年。本事项经公司 2008 年度第九次临时董事会审议通过。 

通用首创水务投资有限公司向广东发展银行朝阳门支行签署一份《人民

币额度贷款合同》申请短期贷款 4200 万元人民币，期限 12 个月，利率为央

行基准利率。首创股份向广东发展银行为该笔贷款提供担保并与广东发展银

行签署担保金额为 4200 万元人民币的《最高额保证合同》，通用首创水务投

资有限公司将为首创股份就签署上述《最高额保证合同》提供反担保。 

公司全资子公司安阳首创水务有限公司拟向中国工商银行北京分行海淀

支行申请 7000 万元、期限为 10 年的贷款，利率为中国人民银行公布的同期

贷款基准利率的贷款。截至公告披露日，公司及控股子公司对外担保总额

1,696,795,000.00 元，占公司最近一期经审计的净资产的比例 35.07%；上市

公司对控股子公司的担保总额 641,295,000.00 元，占公司最近一期经审计的

净资产的比例 13.26%。 

3. 武汉控股：600168 

公司于 1998 年 4 月与武汉市自来水公司签订了《自来水代销合同》，《合

同》规定由武汉市自来水公司以代销的方式销售本公司所生产的自来水，代

销价格为每立方米人民币 0.55 元。 

4. 城投控股：600649 

公司公告下属全资公司上海环境集团有限公司为聚焦主业，退出房地产

业务，拟通过上海联合产权交易所公开挂牌转让持有的上海新蓝天置业发展

有限公司（占 50%股权）的 29%股权，挂牌底价不低于新蓝天公司 2008 年 6
月 30 日为基准日的评估价格。 

公司公告，全资子公司上海环境集团有限公司，为进一步深化企业改革，

提升公司的市场竞争力，将通过公开挂牌招商方式引进战略投资者转让环境

集团 40%股权。 

5. 龙净环保：600388 

公司公布将其所持上海昌安置业有限公司 50％的股权转让给上海富诚企

业股份有限公司，交易金额为人民币 4,400 万元。 

公司第一大股东福建省东正投资股份有限公司将其持有的本公司限售流

通股 700 万股用于为厦门康乾集团有限公司向厦门市商业银行股份有限公司

申请综合授信额度人民币 3,800 万元提供质押担保，并已在中国证券登记结

算有限责任公司上海分公司办理了质押登记手续，质押登记日为 2008 年 12
月 18 日。该公司持有本公司股份 3670.5028 万股（占公司总股份的 21.98%），

现其已将 2,810 万股用于银行贷款质押担保。 

 
 

三、 行业指数与重点上市公司市场表现 
12 月随着美国经济的相对稳定，尽管各项经济数据显示 09 年经济形式不

容乐观，但是随着美股的逐步走稳，以及 11 月国务院公布未来几年为扩大内

需规划的的 4 万亿投资计划带来的回升行情，12 月 A 股市场相对平稳，水务

环保行业总体涨幅为-2.70%，跌幅低于沪深 300 指数同期－4.24%，表现相对

较强。 
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图 1：12 月份重点关注股票分行业涨跌幅 

第一创业重点关注股票分行业涨跌幅%
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资料来源：WIND、第一创业证券研究所 

 

本月第一创业重点推介的水务环保行业组合涨幅 1.22%，表现好于沪深

300 指数及行业总体表现。由于近期 A 股市场走势较为平稳，行业表现也相对

平缓，但是值得注意的是，国家规划的 4 万亿扩大内需的投资计划对于水务环

保行业是重大利好，同时随着近年国内推进环境与经济的协调发展，除了直接

受惠生态环境投资的 3500 万亿外，环保行业将从农业、创新科技、各项基础

建设中间接受惠，预计未来水务行业潜力无限，建议关注板块中的龙头企业及

直接受惠上市公司。 

本月涨幅最大的重点推介类股票是合加资源，涨幅 6.23%,跌幅最大的是首

创股份，跌幅为－8.92%。 
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图 2：12 月份重点推荐水务环保股票市场表现 
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资料来源：WIND、第一创业证券研究所 

 

表 2：重点推荐股票 12 月份表现 

收盘价 涨跌幅 最高 最低 换手率 
证券代码 证券简称 权重

元/股 % 元/股 元/股 % 
000826.SZ 合加资源 20% 9.38 6.23  9.89  8.55 55.94 
600323.SH 南海发展 20% 7.98 -1.24  8.95  7.54 27.92 
600388.SH 龙净环保 20% 11.86 -1.90  14.20  11.85 85.39 

600168.SH 武汉控股 20% 3.97 -3.64  4.90  3.93 55.33 

600649.SH 城投控股 20% 8.24 1.35  9.69  7.85 37.15 

资料来源：WIND、第一创业证券研究所 

 

四、 09 年一月投资策略与投资组合 
近期行业与大盘联动性增强，走势基本等同大盘，由于国家规划的 4 万

亿扩大内需的投资计划对于水务环保行业是重大利好，同时随着近年国内推

进环境与经济的协调发展，除了直接受惠生态环境投资的 3500 万亿外，环保

行业将从农业、创新科技、各项基础建设中间接受惠，预计未来水务行业潜

力无限，建议关注板块中的龙头企业及直接受惠上市公司。09 年 1 月的投资

组合，为合加资源、南海发展、龙净环保、武汉控股及城投控股。 

表 3：重点推荐股票盈利预测与估值 

EPS PE 
代码 公司名称 权重 股价

07A 08E 09E 07A 08E 09E 
000826.SZ 合加资源 20% 9.38 0.43 0.25  0.30  21.81 37.52 31.27 
600323.SH 南海发展 20% 7.98 0.45 0.42  0.49  17.92 19.00 16.29 
600388.SH 龙净环保 20% 11.86 0.74 0.80  1.02  16.03 14.82 11.63 
600168.SH 武汉控股 20% 3.97 0.13 0.13  0.18  30.54 30.54 22.06 
600649.SH 城投控股 20% 8.24 0.28 0.65  0.80  29.74 12.68 10.30 

资料来源：WIND、第一创业证券研究所 
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表 4：第一创业重点关注水务环保类股票本月估值与表现 

股价(元)  总市值  流通市值 增长 PEG

2008-12-31  一月  YTD （百万元）（百万元） 07A 08E 09E 09/08 07A 08E 09E 08E
000544.SZ 中原环保 买入 5.90 -3.59 -45.62 1,590 674 0.20 0.23 0.25 1.09 30 26 24 1.54
000826.SZ 合加资源 买入 9.38 6.23 -8.48 3,877 2,184 0.43 0.28 0.38 1.36 22 33 24 -0.97
600008.SH 首创股份 中性 4.39 -8.92 -78.80 9,658 3,691 0.23 0.13 0.17 1.38 19 35 25 -0.76
600168.SH 武汉控股 谨慎买入 3.97 -3.64 -60.84 1,751 756 0.13 0.13 0.18 1.38 31 31 22 0.00
600323.SH 南海发展 买入 7.98 -1.24 -33.02 2,163 1,551 0.45 0.42 0.49 1.16 18 19 16 -3.99
600388.SH 龙净环保 买入 11.86 -1.90 -37.96 1,981 1,524 0.74 0.80 1.02 1.28 16 15 12 1.82
600461.SH 洪城水业 中性 5.38 -8.66 -59.66 753 361 0.21 0.19 0.21 1.08 26 28 26 -3.44
600526.SH 菲达环保 中性 8.73 -3.64 -54.67 1,222 753 0.09 0.08 0.09 1.13 97 109 97 -9.82
600649.SH 城投控股 买入 8.24 1.35 -58.58 18,936 9,181 0.28 0.65 0.80 1.23 30 13 10 0.09
600874.SH 创业环保 谨慎买入 4.86 -3.19 -50.63 6,936 2,056 0.13 0.17 0.18 1.10 37 29 26 1.03

 每股收益（元） 市盈率(x)
股票代码 公司名称  评级

股价变化(%)

 
资料来源：第一创业研究所、WIND 
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第一创业证券投资评级 

类别 级别 定义 

买入 预计 6个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎买入 预计 6个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6个月内，股价表现介于市场指数 ±10%之间 
股票投资评级 

减持 预计 6个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

中性 预计 6个月内，行业指数表现介于市场指数 ±10%之间 行业投资评级 

回避 预计 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 
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