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要点要点要点要点：：：：    

� 石化：石化：石化：石化：12 月 30 日，纽约商品交易所西德克萨斯轻油二月期货每桶 39.03 美

元，比前一交易日下跌0.99美元，与两周前的46.28美元相比，下跌15.67%。

伦敦洲际交易所布伦特原油二月期货每桶 40.15 美元，比前一交易日下跌

0.40 美元，与两周前 46.41 美元相比，下跌 13.49%。欧佩克减产和以色列

打击巴勒斯坦均未能挽救熊市中的油价。预计原油价格仍将低位盘整。预计原油价格仍将低位盘整。预计原油价格仍将低位盘整。预计原油价格仍将低位盘整。 

� 新能源：新能源：新能源：新能源：临近年终，新能源领域股票总体走势平稳，受消息刺激而呈现间

歇性行情。多晶硅方面，南玻和江苏阳光的多晶硅项目顺利投产，国内多

晶硅供应将进一步充裕。光伏方面，包括大唐集团、华能集团在内的国内

发电巨头开始建设光伏项目，意味着国内光伏市场正逐步开始启动。太阳

能热利用的市场主要在国内，受金融危机影响较小，皇明太阳能近日获得

鼎晖和皇明注资，太阳能热利用依然受到资本市场亲睐。 
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             1.石油 

欧佩克减产，中东局势动荡欧佩克减产，中东局势动荡欧佩克减产，中东局势动荡欧佩克减产，中东局势动荡    

12 月 30 日，纽约商品交易所西德克萨斯轻油二月期货每桶 39.03 美元，比前一

交易日下跌 0.99 美元，与两周前的 46.28 美元相比，下跌 15.67%。伦敦洲际交易所

布伦特原油二月期货每桶 40.15 美元，比前一交易日下跌 0.40 美元，与两周前 46.41

美元相比，下跌 13.49%。 

近两周最重要的两件事就是欧佩克减产和以色列打击巴勒斯坦。 

12 月 17 日，欧佩克会议宣布减产 220 万桶。此前 9月、10 月分别减产了 50 万桶

和 150 万桶，欧佩克共减产了 400 多万桶。但是欧佩克减产并未支撑原油价格，18 日

国际原油期货仍然大跌 8%。 

根据国际能源署等组织的估计，09 年与 08 年相比，实际原油需求下降仅 96 万桶，

欧佩克已经连续减产了 400 万桶，供需平衡实际上在向原油价格上涨一方倾斜。 

 

图图图图    1111、、、、    WTIWTIWTIWTI 和和和和 BRENTBRENTBRENTBRENT 近三近三近三近三年走势图年走势图年走势图年走势图 

    

数据来源：Reuters    

以色列袭击巴勒斯坦加沙地带，中东再起风云。在此刺激下，12 月 29 日国际原

油期货反弹了 6%。但是反弹也仅仅持续了一天，30 日国际原油期货再次小幅下跌。由

于以色列和巴勒斯坦都不是产油国，而目前中东其他国家还没有卷入战争的迹象，因

此军事行动不会对原油供应产生实质性影响，因此国际原油期货上涨后复跌。 

需求减少仍然是使国际原油价格下跌的主要因素。美国日军汽油需求仍然比去年
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低 3%-4%，而中国的经济状况将决定国际原油价格能否进一步下跌。 

图图图图    2222、、、、    美元兑欧元汇率近两美元兑欧元汇率近两美元兑欧元汇率近两美元兑欧元汇率近两年走势图年走势图年走势图年走势图    

 

   资料来源：Reuters，长城证券研究所 

 

图图图图    3333、、、、    WTI WTI WTI WTI 及及及及 BRENTBRENTBRENTBRENT 近四周价格近四周价格近四周价格近四周价格 kkkk 线线线线                                            

 

   资料来源：the wall street journal，长城证券研究所 

    接下来两周，我们认为国际原油价格仍将低位盘整。    
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2. 新能源 

2222.1.1.1.1 综述综述综述综述 

临近年终，新能源领域股票总体走势平稳，受消息刺激而呈现间歇性行情。多晶

硅方面，南玻和江苏阳光的多晶硅项目顺利投产，国内多晶硅供应将进一步充裕。光

伏方面，包括大唐集团、华能集团在内的国内发电巨头开始建设光伏项目，意味着国

内光伏市场正逐步开始启动。太阳能热利用的市场主要在国内，受金融危机影响较小，

皇明太阳能近日获得鼎晖和皇明注资，表明光热依然受到资本市场亲睐。 

2222....2222 二级市场走势二级市场走势二级市场走势二级市场走势    

受地缘政治推高油价及美股总体走高拉动，美股的光伏类股票在临近岁末出现了

一轮不俗的表现。而国内光伏类个股受业绩预减的压力继续疲软 A 股光伏指数继续呈

弱势盘整格局。国内风电指数在金风科技的带领下有不俗的表现。（中资美股光伏指

数取样范围为：STP、YGE、LDK、TSL、CSIQ、JASO、SOLF、CSUN。） 

图图图图    4444、、、、新能源重点子行业二级市场走（近新能源重点子行业二级市场走（近新能源重点子行业二级市场走（近新能源重点子行业二级市场走（近 1111 年）年）年）年）        

  

   资料来源： wind，长城证券研究所 

 

2222....3 3 3 3 太阳能行业动态太阳能行业动态太阳能行业动态太阳能行业动态    

多晶硅项目：多晶硅项目：多晶硅项目：多晶硅项目：    

12 月 16 日，洛阳世纪新源 1万吨多晶硅 1期工程开工。 

12 月 25 日，江苏阳光 1500 吨多晶硅项目投产，产品质量为 7个 9。 

12 月 31 日，南玻 1500 吨多晶硅项目产出电子级产品（11-12 个 9）。 

太阳能电池项目：太阳能电池项目：太阳能电池项目：太阳能电池项目：    

12 月 10 日，比亚迪太阳能电池项目在陕西商洛开工，一期投资 4.5 亿元，预计

年产 100MW 太阳能电池。 
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12 月 15 日，800MW 硅片项目：呼和浩特市政府与天津中环集团、上海航天八院签

署三方框架协议及项目入区协议，总投资 30 亿元的太阳能硅片生产项目落户呼和浩

特。年产 800MW 当量太阳能硅片项目分三期建设，一期投资 3.8 亿元，计划 2009 年一

季度开工建设。 

12 月 18 日，南京中电光伏新型高效 SE 电池片生产线投产。至此，中电光伏产能

达到 320MW，总共包括十条太阳电池生产线，其中五条是高效 SE 太阳电池，四条是普

通 P型单晶硅太阳电池的升级版 HP 太阳电池，一条是普通 P型多晶硅太阳电池。 

12 月 25 日，航天机电 150MW 太阳能电池项目开工，届时航天机电将形成从多晶

硅、电池、组件到系统集成的垂直一体化产业链。 

光伏发电项目光伏发电项目光伏发电项目光伏发电项目：：：：        

大唐武威太阳能电站 0.5MW 投产：12 月 19 日上午在处于腾格里沙漠边缘的武威

市城东科技示范园区建成投产。电池板通过逆变器将电流输送到变电器，再并入 10 千

伏电网。 

云南宾川长坡岭 200MW：大唐云南分公司与云南省宾川县人民政府签订了长坡岭

太阳能意向开发协议。预计该区域最大光伏电站装机规模可达 200MW，根据设计院的

规划报告，将分期实施，第一期建设规模为 20MW。 

上海世博会 3MW：12 月 19 日，尚德电力正式与 2010 年上海世博会能源供应商申

能集团签约，宣布为上海世博园区中国馆和主题馆设计、安装 3MW 太阳能光伏发电系

统。 

云南昆山 166MW：12 月 6 日，总投资 90 亿元的昆明石林 166MWP 并网光伏电站试

验示范项目开工。由云电投新能源开发有限公司和华能澜沧江水电有限公司投资建设。

科普区 66MW 计划 18 个月建成投产，实验示装机规模 100MW，计划 22 个月建成投产。 

太阳能热水器：太阳能热水器：太阳能热水器：太阳能热水器：    

12 月初，美国高盛、鼎晖投资、皇明集团战略合作日前在京召开发布会，皇明集

团高调宣布高盛和鼎晖向其投资 1亿美元，并积极推动皇明集团的上市工作。 

政策：政策：政策：政策：    

法国环境部 12 月 23 日发表公报，根据新通过的法案，安装的太阳能电池板在 30

平方米以内的个人将被免除税收。而之前所有的太阳能项目都视作商用。 
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