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乐观情景

（亿元） 无线网络 手机补贴 合计

CM-TD 350 80 430
CT-CDMA 600 200 800
CU-W 700 100 800
合计 1,650 380 2,030

基础情景

（亿元） 无线网络 手机补贴 合计

CM-TD 250 80 330
CT-CDMA 500 200 700
CU-W 600 100 700
合计 1,350 380 1,730
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事件： 
08 年 12 月 31 日国务院常务会议同意启动 3G 牌照发放工作，工信部将于近期发放 TD-SCDMA 和 WCDMA、

CDMA2000 三张牌照。 

 

评论： 
3G 牌照于年底决定发放，符合我们之前的预期。根据各运营商未来 2 年的初步计划，2009-2010 年 3 家运营商

3G 网络建设总投资将达到 2800 亿元，其中 2009 年的投资将达到 1350-1650 亿。按基础情景看 TD-SCDMA、

CDMA2000 和 WCDMA 的投资将可能分别达到 250 亿、500 亿和 600 亿元；另外，根据中金电信分析员的预计，

3 张网的手机补贴费用可能分别在 80 亿元、200 亿元和 100 亿元左右，使得 09 年 3G 相关投资达到 1730-2030
亿元左右。 

而在 3G 投资的带动下，09 年将成为国内电信投资的高峰年，根据我们的基础情景预测，3 大运营商电信投资

总额将达到 2700 亿元，而按目前各运营商的乐观规划看，则投资额将可能超过我们在 09 年策略报告中所预估

的乐观值 3000 亿元。 

 中国移动：我们预计 09 年中移动将在 GSM 网络投资基本继续保持的情况下，加大力度建设 TD 网络，预

计 2009 年 TD 网络将覆盖 200 个城市，投资额将达到 250-350 亿元。公司将采取 GSM 及 TD 网并重的策

略，以 G 网满足客户的基础语音业务，而 TD 网主要提供移动宽带接入业务。 

 中国电信：我们预计 09 年中电信将投入 500-600 亿元建设 CDMA 网络。公司将全面推进 CDMA 移动业务，

并将逐步提供与固定网络的融合业务。在以 CDMA1X 为基础的广泛覆盖的同时，以 EV-DO 网络重点覆盖

大中城市，提供中高速的移动数据接入业务。 

 中国联通：我们预计 09 年一期 WCDMA 投资将达到 600-700 亿。由于在 2G 时代与中移动相比，中国联通

的 GSM 网络覆盖质量及数据业务提供能力上均有一定差距，公司希望能借 3G 的契机，利于 WCDMA 网

络技术相对成熟及手机供应较充分的优势，提升综合竞争能力，因此整体网络建设部署方面进度较快，在

09 年就计划完成 200 个以上城市的网络覆盖，并将加大力度做好相应的网络优化及室内覆盖。 

表 1：2009 年运营商 3G 相关投资预测 
 

 

 

资料来源：中金公司研究部 
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（人民币，亿）

2006 2007 2008E 2009E
(基础情景)

2009E
(乐观情景)

总电信投资 2,107               2,130               2,450               2,700               3,100               
中国移动 870                  1,000               1,350               1,400               1,500               
新联通(联通+网通) 687                  635                  550                  650                  800                  
中国电信 550                  495                  550                  650                  800                  

总电信投资增长率 1.1% 15.0% 10.2% 26.5%
中国移动 14.9% 35.0% 3.7% 11.1%
新联通 (联通 +网通 ) -7.6% -13.4% 18.2% 45.5%
中国电信 -10.0% 11.1% 18.2% 45.5%

表 2：2009 年电信投资预测 
 

 

 

 

 

资料来源：工信部，中金公司研究部 

相关新闻： 

工信部：积极稳妥做好 3G 发牌和推动 TD 发展工作 

http://www.c114.net/news/16/a344411.html 

12 月 31 日晚消息，工业和信息化部网站发布公告称，工业和信息化部将按照国务院的部署和要求，依照法定

程序和企业申请，稳妥做好 TD-SCDMA 和 WCDMA、CDMA2000 三张牌照发放工作。 

以下为公告全文： 

2008 年 12 月 31 日上午，国务院常务会议研究同意启动第三代移动通信(3G)牌照发放工作，明确工业和信息化

部按照程序做好相关工作。当天下午，工业和信息化部立即召开专题会议，认真学习贯彻国务院常务会议精神。 

工业和信息化部将按照国务院的部署和要求，依照法定程序和企业申请，稳妥做好 TD-SCDMA 和 WCDMA、

CDMA2000 三张牌照发放工作，拉动国内需求、促进经济增长，优化电信市场竞争结构。 

TD-SCDMA 是我国科技自主创新的重要标志。要积极完善和落实各项扶持政策措施，加快 TD-SCDMA 的发展，

继续支持研发、产业化和应用推广，促进产业链成熟，实现大规模商用。 
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