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公司研究 事件点评 机械行业  

事 件 

近日，财政部、国家税务总局发布了《财政部 国家税务总局关于提高部分机电

产品出口退税率的通知》，从 2009 年 1 月 1 日起提高部分技术含量和附加值高的机

电产品的出口退税率。 

主要包括：将航空惯性导航仪、工业机器人等产品的出口退税率由 13%、14%
提高到 17%；将摩托车、缝纫机等产品的出口退税率由 11%、13%提高到 14%，共

553 种产品。 

评 论 

这项政策出台的背景是：近日召开的国务院会议研究确定了缓解出口企业困难，

保持对外贸易稳定增长的一系列政策措施，其中明确提出要加大财税政策支持力度，

提高部分技术含量和附加值高的机电产品出口退税率。 

553 种产品涵盖了铁路运输设备、机床、造船及摩托车等子行业。其中铁路运

输设备、机床、造船等技术含量相对较高的部分产品出口退税率提升至 17%，摩托

车等劳动密集型产品由 11%提升至 14%。 

初步测算，此政策带动相关产品毛利水平近 3%的提升，可以部分缓解在内外

需不足带来的收入及盈利下滑局面，减缓行业景气下滑的空间。 

另外，国外市场放缓，加上人民币相对于其它新兴出口国家升值，该政策的出

台将有效促进出口市场开拓，09 年出口增长的悲观预期得到缓解。 

我们认为：该政策受益程度最大的是出口占比高、行业率先触底的子行业，如

摩托车及普通机床，我们重点跟踪的宗申动力受益最大，建议重点关注。相对而言，

铁路运输设备及造船受益相对较小。 

风险提示：出口退税政策调整有望拓宽小企业的生存空间，或将加剧行业竞争，

不利于竞争格局的调整，存货高的子行业如机床竞争压力相对较大。 
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相关研究  
 

《景气仍下行、复苏看基建》 

2008/11/11 

《需求下滑、景气继续下行》 

2008/10/14 

《景气下行、选择结构性增长》 

2008/09/11 

《寻找避风的港湾》 

2008/07/28 

《铁矿石大涨不改钢价向下趋势》 

2008/06/24 

《机械中小盘公司成长版图》 
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或将缓解景气调整空间 

——机电产品出口退税率提高的评述 

 



 
 

 

 

联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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