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事件： 
近期国家电网公司发布了《关于转变电网发展方式、加快电网建设的意见》（以下简称“意见”），并公布了 2007 年的经

营成果和 2008 年的工作计划。 
 
《意见》指出，“…转变电网发展方式、加快电网建设，就是要加快建设以特高压电网为骨干网架、各级电网协调发展的

坚强国家电网，全面推进‘一特三大’战略；就是要彻底解决电网建设滞后、网架结构薄弱问题，适应电力需求快速增

长，实现电网与经济社会全面协调发展；就是要根本转变就地平衡观念，促进电力结构调整和布局优化，实现更大范围

资源优化配置…” 
 
《意见》首次公开明确了特高压电网较为详细的建设规划，“…‘十二五’、‘十三五’期间，特高压电网全面发展，形成

以华北、华中、华东为核心，联结各大区电网、大煤电基地、大水电基地和主要负荷中心的坚强网架。到 2020 年，建

成特高压交流变电站 53 座，变电容量 3.36 亿千伏安，线路长度 4.45 万公里；建成直流输电工程 38 项，输电容量 1.91
亿千瓦，线路长度 5.23 万公里。特高压及跨区、跨国电网输送容量达到 3.73 亿千瓦。电网技术装备和运行指标达到国

际先进水平。…” 
 
《意见》同时再次强调了“十一五”期间的一些规划，“…全面建成特高压交流试验示范和特高压直流示范工程，初步形

成华北—华中—华东特高压同步电网，基本建成西北 750 千伏主网架，公司经营区域实现全部联网，跨国电力合作取得

重大突破。‘十一五’公司电网投资 12150 亿元。到 2010 年，公司 220 千伏及以上交直流线路达到 38.9 万公里，变电

容量达到 16.4 亿千伏安，跨区、跨国输电容量达到 8500 万千瓦，交换电量达到 3800 亿千瓦时。…” 
 
对于近期一些特高压和直流项目的建设，《意见》中也给出了明确时间表，“…高岭背靠背、中俄直流背靠背工程，2008
年建成投产。灵宝背靠背扩建、淮南—上海特高压线路工程、南阳特高压站扩建主变工程，2009 年建成投产。加快建设

向家坝—上海±800 千伏直流示范工程，确保 2010 年投产。开工建设锦屏—苏南±800 千伏直流，宁东—山东±660 千

伏直流，三沪二回、德宝、呼辽、山西—江苏等±500 千伏直流，青藏±400 千伏直流等工程。…” 
 
对于 2008 年国网公司的建设计划，数据显示 2008 年将开工 330 千伏及以上交直流线路 3.2 万公里、变电容量 1.9 亿千

伏安，计划投产线路 1.5 万公里、变电容量 0.97 亿千伏安，投资 2532 亿元。其中特高压、750 千伏及跨区电网计划开

工线路 1.7 万公里、变电容量 1.0 亿千伏安，计划投产线路 2450 公里、变电容量 1620 万千伏安。 
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国家电网公司还公布了 2007 年简要的经营业绩数据。数据显示 2007 年国网公司完成固定资产投资 2254 亿元，其中电

网投资 2130 亿元；110（66）千伏及以上交流线路开工 6.0 万公里，投产 5.4 万公里；变电容量开工 2.7 亿千伏安，投

产 2.1 亿千伏安。完成售电量 19742 亿千瓦时，主营业务收入突破万亿，利税突破千亿。 
 

评论： 

� 再次强调“以特高压电网为骨干网架” 自国网公司 2006 年首次提出要“以特高压电网为骨干网架”的目标以来，

国内部分专家对其中的百万伏交流骨干电网的构想有不同的观点。在此次的《意见》中，国网公司仍然坚持原有的

发展目标并继续明确其项目发展计划，我们认为至少在可预见的将来国网公司都将强力推进其特高压电网的建设进

程。同时我们也注意到，虽然公司公布了其 2020 年的发展规划是“建成特高压交流变电站 53 座，变电容量 3.36
亿千伏安”，但在“十一五”后三年的特高压交流建设工程只有两项，即在 2009 年建成投产的淮南—上海特高压线

路工程和南阳特高压站扩建主变工程，而其他大部分都是直流工程。 

� 直流工程成为建设重点，国内企业显著受益 从《意见》中可以看出，直流工程建设是国网公司“十一五”后三年的

工作重点。除去已经招标的项目，还将开工建设锦屏—苏南±800 千伏直流，宁东—山东±660 千伏直流，三沪二

回、德宝、呼辽、山西—江苏等±500 千伏直流，青藏±400 千伏直流等多项工程。根据国内的惯例，±800 千伏

直流工程在国网和南网公司的“向家坝—上海”和“云南—广东”两条示范线路技术引进和转化后，新的项目将逐

渐转变为以国内设备制造商为供货主体。而对于 500 千伏直流项目，由于国内三大变压器厂商研制能力上已经接近

成熟，因此我们认为市场将基本上为这三家企业所瓜分。 

� 2007 年电网建设投资同比增长 21.7% 根据国网公司披露的数据，2007 年电网建设投资为 2130 亿元，同比增长

21%，超过了年初计划的 2025 亿元目标。与 2006 年高达 40%以上的投资增幅相比，增速显著回落。虽然如此，基

于其庞大的绝对数额，国内输变电企业仍然呈现普遍高度景气的状态，收入和盈利均出现大幅上涨。 

� 2008 年国网公司计划投资 2532 亿元 根据国网公司的计划，2008 年计划投资 2532 亿元，同比增幅仍然维持在 10%
以上，可以预期国内输变电行业的景气程度在 2007 年的基础上将会有进一步的提高。同时，根据调整后的“十一五”

规划总投资额 12150 亿元的目标，我们估计 2009 年仍然可以维持 10%以上的增幅，即投资额将达到 2850 亿元左

右，而 2010 年将与 2009 年基本持平。对于“十一五”后三年可能出现的投资额继续上调，我们认为国网公司和南

网公司能否上市将是最大的变量。 

� 维持输变电行业“推荐”评级，维持对特变电工、平高电气、国电南瑞、思源电气、东源电器的“推荐”评级 我们对于

输变电行业的看法一如既往，我们维持对输变电行业“推荐”评级，并维持我们之前对主要公司的投资建议。 
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国信证券投资评级： 

类别 级别 定义 
推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 
股票 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 
行业 
投资评级 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 
 

 


