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1-2 月 PMI 表现好于季节性 

——2013 年 2 月制造业 PMI 指数短评 

 中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的 2013 年 2 月

份中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.1%，比上月回落 0.3 个百分点。该指数

连续五个月保持在 50%以上，走势基本平稳。 

相关报告 

 

评论： 

PMI 好于季节性 经济温和
复苏可期-2013年1月制造
业 PMI 指数短评 

 

 2 月 PMI 为 50.1%，比上月回落 0.3 个百分点。由于 1-2 月份受到春节的影响，

因此取 1-2 月份 PMI 均值进行分析。数据显示，2013 年 1-2 月份 PMI 表现好于

季节性，2006-2012 年 1-2 月均值环比上年 12 月变动的均值水平为-0.38，而

扣除 2009 年因为保增长导致当年大幅增加 5.95 个百分点的异常年份，均值水

平为-1.4。因此即使 2013 年 1-2 月份 PMI 环比回落，但仍好于季节性，并且

仍在 50%以上的境界线水平之上，显示制造业仍处于小幅扩张阶段。维持 2013

年经济温和复苏的判断不变。 
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PMI 季节性小幅回升 表现
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月制造业 PMI 指数短评 

 将 PMI 的分项指标划分为需求、生产、采购和库存，1-2 月份需求、生产合成

指数小幅回落，产成品库存小幅回落，而采购合成指数小幅回升。 

 1-2 月份需求合成指标环比回落，主要是季节性的回落，回落幅度小于季节性

水平。1-2 月份新订单指数和积压订单分别环比回落 0.35 和 1.5 个百分点，但

是好于历史上的均值水平-1.9 和-1.53。1-2 月的新出口订单指数环比回落 2.1

个百分点，与历史均值水平基本持平，尚没有特别超预期的表现。同时，从新

订单指数和新出口订单指数的走势看，内需要略好于外需。 

 1-2 月生产合成指数环比继续小幅回落，也好于历史均值水平。1-2 月生产量

指数和从业人员指数分别比去年 12 月回落 0.75 和 1.3 个百分点，好于历史均

值的-2.7 和-1.55。生产好于季节性，表明经济企稳的走势得到稳固，同时从

业人员指数仍低于 50%以下，在中低端就业充足的情况下，中高端就业压力略

大。 

 1-2 月采购合成指数环比回升。带动采购合成指数回升的主要是原材料库存指

数，环比回升 2.5 个百分点，好于历史均值的-1；而 1-2 月份采购量指数和进

口指数均环比回落 0.4 个百分点，采购量指数表现好于历史均值的-1.3，而进

口指数表现差于历史均值的-0.25。这表明受前期企业对经济信心回升的带动，

大规模采购原材料以备货，但进口相对偏弱。 
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 1-2 月产成品库存指数为 47，比 12 月回落 2.4 个百分点，回落幅度高于历史

的均值水平-0.54。产成品库存指数已经连续 8个月低于 50 的警戒线水平，企

业库存已经明显下降，库存越低未来补库存的空间越大，对经济的拉动越大。
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 2 月主要原材料购进价格指数为 55.5%，比上月回落 1.7 个百分点，1-2 月购进

价格指数均值比 12 月上升了 3.1 个百分点。环比回升幅度略高于历史均值水

平。表明企业采购的原材料价格有所上升，但压力并不大。 
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 从具体行业看，1-2 月份购进价格指数环比回升幅度较大的行业是石油加工及炼

焦业，回升幅度高达 30 个百分；其他行业如化纤制造及橡胶塑料制品业、饮料制

造业、电气机械及器材制造业和专用设备制造业的回升幅度在 6-8 个百分点之间。 

 与历史均值的环比回升幅度相比，2 月 PMI 表现较好的行业主要是部分中游重化

工行业及下游消费行业，这与 1 月份结构相类似。2 月份行业 PMI 相比 1 月份的

环比变动情况，与春节同在 2月份的 2005 年、2008 年、2010 年和 2011 年相比，

表现相对较好的是石油加工机炼焦业、饮料制造业、专用设备制造业、医药制造

业、黑色金属冶炼及压延加工业、化学原料及化学制品制造业、有色金属冶炼及

压延加工业等。由于春节在 2 月份，加上国内大部分地区天气仍比较寒冷，行业

处于淡季，因此很多行业的产品价格、订单及产量都相对低迷，但是从 PMI 反应

的情况看，企业包括部分重化工企业感受到的经济状况并不差，二者之间的背离

需要 3-4 月份开始的旺季加以判断。  

图 1：2013 年 2 月 PMI 小幅回落至 50.1% 图 2：1-2 月 PMI 表现好于季节性 
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资料来源： 统计局，申万研究 资料来源：统计局，申万研究 

 
图 3：生产合成指数回升，而需求和采购指数回落  图 4：产成品库存指数继续回落 
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表 1:分行业购进价格指数及其变动 

  1212 1301 1302 

1-2 月平均值相对 12

月变动 

石油加工及炼焦业 31.1 57.2 65.1  30.0 

化纤制造及橡胶塑料制品业 51.3 60.0 58.1  7.8 

饮料制造业 48.7 54.6 55.6  6.5 

电气机械及器材制造业 47.8 54.1 54.3  6.4 

专用设备制造业 53.4 62.4 56.5  6.0 

有色金属冶炼及压延加工业 49.8 58.6 50.8  4.9 

通用设备制造业 52.0 56.2 55.6  4.0 

医药制造业 49.8 55.2 52.3  3.9 

造纸印刷及文教体育用品制造业 49.8 54.8 52.0  3.6 

黑色金属冶炼及压延加工业 68.9 74.1 70.6  3.4 

纺织业 54.4 57.7 56.9  2.9 

化学原料及化学制品制造业 55.9 56.3 56.3  0.4 

交通运输设备制造业 54.1 55.3 53.0  0.0 

非金属矿物制品业 49.8 51.6 46.9  -0.5 

通信设备计算机及其他电子设备制造业 48.7 47.3 49.0  -0.6 

木材加工及家具制造业 53.4 52.8 52.3  -0.9 

金属制品业 58.9 57.0 57.9  -1.4 

服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业 56.4 55.7 53.5  -1.8 

烟草制品业 57.5 57.1 53.3  -2.3 

食品加工及制造业 65.5 65.1 54.9  -5.5 

资料来源：申万研究 

 

表 2：分行业 PMI 环比 1月变动及其历史均值的表现 

行业 PMI 2005 2008 2010 2011 2013 

相对历史均值

的变动情况 

石油加工及炼焦业 -12.6 1.0 -12.7 -1.8  7.8  14.3 

饮料制造业 -31.9 -16.3 -12.5 -12.9  -6.6  11.8 

专用设备制造业 -18.3 -2.1 0.9 1.1  6.4  11.0 

医药制造业 -13.4 -8.9 -7.2 2.9  1.1  7.8 

黑色金属冶炼及压延加工业 -5.2 7.1 4.3 7.0  9.6  6.3 

化学原料及化学制品制造业 -10.7 2.1 3.0 7.1  6.3  5.9 

有色金属冶炼及压延加工业 -6.3 8.3 10.0 4.4  9.4  5.3 

造纸印刷及文教体育用品制造业 -13.1 -4.9 -13.4 -9.0  -5.5  4.6 

金属制品业 -4.2 -1.9 -11.8 4.8  0.5  3.8 

通信设备计算机及其他电子设备制造业 -15.9 1.1 -1.2 -0.3  -0.4  3.7 

化纤制造及橡胶塑料制品业 -13.6 2.9 -4.6 2.2  -0.8  2.5 

烟草制品业 -40.6 -20.9 -30.5 -29.4  -29.3  1.1 

电气机械及器材制造业 -10.5 -0.5 -2.1 -1.0  -2.6  0.9 

全国 -0.2 0.4 -3.8 -0.7  -0.3  0.8 

木材加工及家具制造业 -10.0 2.9 -13.0 -7.1  -6.5  0.3 

非金属矿物制品业 -4.2 10.2 4.9 9.9  4.0  -1.2 

服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业 -5.7 1.1 -6.7 2.2  -5.0  -2.7 
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食品加工及制造业 -13.3 -3.4 -8.3 -10.2  -12.0  -3.2 

纺织业 -11.1 -0.9 -11.2 3.9  -8.3  -3.5 

交通运输设备制造业 -7.0 0.6 -2.6 -4.9  -7.8  -4.3 

通用设备制造业 -3.0 14.7 6.4 -1.0  -0.3  -4.6 

资料来源：申万研究 
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