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PMI 强于季节性表现 经济温和复苏可期 

——2013 年 1 月制造业 PMI 指数短评 

 中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的 2013 年 1 月

份中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.4%，比上月回落 0.2 个百分点。该指数

连续四个月保持在 50%以上，走势基本平稳。 

相关报告 

本月新订单指数上升，需求基础进一步巩固，供需关系有所改善；原材料库

存指数上升，反映企业信心增强。总体来看，经济运行保持稳健，开局良好。

评论： 

 

 1 月 PMI 为 50.4%，比去年 12 月小幅回落 0.2 个百分点，自 2005 年以来，春

节在 2 月的年份是 2005 年、2008 年、2010 年和 2011 年，平均环比回落幅度

为 1.4 个百分点，今年 1 月 PMI 的环比表现强于历史均值水平。PMI 已经连续

4个月位于 50%的警戒线水平之上，2013 年经济温和复苏可期。 

 将 PMI 的分项指标划分为需求、生产、采购和库存，1 月份需求、生产合成指

数小幅回落，产成品库存小幅回落，而采购合成指数小幅回升。 

 需求合成指标环比回落，主要是季节性的回落，回落幅度小于季节性水平。积

压订单和新出口订单指数均环比回落 1.5 个百分点，而春节在 2月份的三年平

均环比回落幅度均为 2.5 个百分点。新订单指数为 51.6，环比回升 0.4 个百分

点，而历史上是环比回落 2个百分点，需求的表现好于季节性，经济温和复苏

有动力支撑。 

 生产合成指数环比继续小幅回落，其中生产量指数和从业人员指数分别为 51.3

和 47.8，分别比上月回落 0.7 和 1.2 个百分点，而春节在 2月份的三年，平均

回落幅度分别为 2.2 和 2 个百分点，表明 1月份生产好于季节性，同时从业人

数低于 50，就业确实也存在一定的压力。 
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企业库存压力有所缓解 
经济企稳回升可期-2012
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 采购合成指数环比回升，采购量、进口指数和原材料库存指数分别环比回升

1.1、0.1和2.8个百分点，春节在2月份的三年，平均环比变动幅度分别为-0.5、

0.17 和 0.2 个百分点，采购量和原材料库存指数好于季节性，一方面，需求的

好转已经带动企业采购的回升；另一方面，企业对未来信心的回升也会带动采

购的回升。 
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 产成品库存指数为 47.4，比上月回落 2 个百分点，已经连续 7 个月低于 50 的

警戒线水平，企业库存已经明显下降，库存越低未来补库存的空间越大，对经

济的拉动越大。  

 12 月主要原材料购进价格指数为 57.2%，比上月回升 3.9 个百分点，从具体行

业看，1 月份购进价格指数环比回升幅度较大的行业是石油加工及炼焦业，从

12 月份的 31.14%上升至 1月的 57.23%，大幅提升了 26.1 个百分点，其他行业

如专用设备制造业、有色金属冶炼及压延加工业、化纤制造及橡胶塑料制品业

等环比回升 8-9 个百分点。需求的回升会带动行业采购价格及产品出厂价格的

回升，但目前尚处于复苏初期，通胀压力尚未显现。 
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 与历史均值的环比回升幅度相比，1 月 PMI 表现较好的行业主要是部分中游重化

工行业及下游消费行业。1 月份 PMI 环比相比历史均值表现较好的行业是石油加

工及炼焦业、专用设备制造业、饮料制造业、医药制造业、造纸印刷及文教体育

用品制造业、有色金属冶炼及压延加工业，通用设备制造业、服装鞋帽制造及皮

毛羽绒制品业等。四季度经济的企稳回升，除了传统的投资和出口拉动外，消费

也是重要的拉动力。 

图 1：2013 年 1 月 PMI 为 50.4% 图 2：1 月 PMI 表现好于季节性 
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图 3：采购合成指数回升，而需求和生产指数回落  图 4：产成品库存持续提升 
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表 1：各行业购进价格指数变动 

  1212 1301 1 月相比 12 月变动 

石油加工及炼焦业 31.14 57.23 26.09

专用设备制造业 53.4 62.35 8.95

有色金属冶炼及压延加工业 49.84 58.62 8.78

化纤制造及橡胶塑料制品业 51.26 60 8.74

电气机械及器材制造业 47.8 54.1 6.3

饮料制造业 48.65 54.63 5.98

医药制造业 49.83 55.15 5.32

黑色金属冶炼及压延加工业 68.94 74.08 5.14

造纸印刷及文教体育用品制造业 49.83 54.84 5.01

通用设备制造业 51.95 56.22 4.27

纺织业 54.37 57.7 3.33

非金属矿物制品业 49.83 51.64 1.81

交通运输设备制造业 54.13 55.33 1.2

化学原料及化学制品制造业 55.87 56.28 0.41

食品加工及制造业 65.5 65.09 -0.41

烟草制品业 57.5 57.06 -0.44

木材加工及家具制造业 53.39 52.75 -0.64

服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业 56.39 55.73 -0.66

通信设备计算机及其他电子设备制造业 48.72 47.25 -1.47

金属制品业 58.9 57.03 -1.87

资料来源：申万研究 

 

表 2:各行业 PMI 及其变动 

PMI 1212 1301 1 月相比 12 月变动 相比历史均值变动 

石油加工及炼焦业 31.14 57.23 26.09 26.1 

专用设备制造业 53.4 62.35 8.95 9.0 

饮料制造业 48.65 54.63 5.98 6.0 

医药制造业 49.83 55.15 5.32 5.3 

造纸印刷及文教体育用品制造业 49.83 54.84 5.01 5.0 

有色金属冶炼及压延加工业 49.84 58.62 8.78 8.8 

通用设备制造业 51.95 56.22 4.27 4.3 

服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业 56.39 55.73 -0.66 -0.7 

化纤制造及橡胶塑料制品业 51.26 60 8.74 8.7 

黑色金属冶炼及压延加工业 68.94 74.08 5.14 5.1 

非金属矿物制品业 49.83 51.64 1.81 1.8 

食品加工及制造业 65.5 65.09 -0.41 -0.4 

木材加工及家具制造业 53.39 52.75 -0.64 -0.6 

纺织业 54.37 57.7 3.33 3.3 

化学原料及化学制品制造业 55.87 56.28 0.41 0.4 

交通运输设备制造业 54.13 55.33 1.2 1.2 

电气机械及器材制造业 47.8 54.1 6.3 6.3 

烟草制品业 57.5 57.06 -0.44 -0.4 

通信设备计算机及其他电子设备制造业 48.72 47.25 -1.47 -1.5 
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金属制品业 58.9 57.03 -1.87 -1.9 

资料来源：申万研究 
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