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内容摘要： 

 贸易规模决定了我国的经济增长速度，出口产品结构和贸易方式决定了我

国产业结构调整和转型力度；贸易主体变化决定着我国经济增长动力，贸

易伙伴关系确定我国与其他国家和地区间的关系走势。贸易规模、贸易产

品结构和贸易方式、贸易主体以及贸易伙伴国等因素综合影响着贸易趋势

变化和最终的经济增长路径。 

 2007 年以来净出口占 GDP 比重持续回落至 5%的均衡范围内，对我国 GDP 贡

献和 GDP 拉动作用呈震荡放缓态势。但出口仍对我国经济增长起到重要推

动作用。除受 1998 年和 2009 年两次金融危机影响外，贸易进出口增速均

显著高于 GDP 增速。2011 年以来我国贸易依存度为 50%左右，出口依存度

为 26%左右，两者呈企稳走势。 

 贸易规模逼近美国，或将成为全球第一。贸易规模持续增长，2011 年比 1997

年的贸易规模扩大了 10.2 倍，年均增长 73%。国内贸易占全球贸易由 1997

年的 2.9%提升至 2011 年的 10%，年均增长 0.5 个百分点。对外贸易抵抗金

融危机能力较弱，受金融危机对我国贸易滞后影响，进出口一般在危机发

生后第二年才有所好转，但是贸易顺差改善则需要更长时间。当前我国贸

易规模环比增速高于美国，我国贸易规模今明年或将超过美国，成为全球

第一大进出口贸易国。 

 对外贸易波动幅度收窄。1997 年至 2004 年，进出口、出口和进口增速显著

高于同期全球增速，波动幅度大于印度、巴西、日本和美国；2005 年至 2010

年，进出口、出口和进口波动幅度收窄，但呈放缓趋势，波动幅度小于印

度和巴西，但仍大于日本和美国。波动幅度收窄表明我国稳定出口、扩大

进口促进贸易转型具有初步成效。 

 对发达经济体出口占主导，对新兴市场出口加快，且对前者出口增速小于

后者。对美日欧三大经济体出口占比回落，对其出口比重从 2005 年的 51.3%

降至 2011 年的 43.6%。对日本进口占比降低趋势显著大于对欧盟和美国进

口占比。对印度、印尼、韩国、土耳其、南非、波兰、俄罗斯、阿根廷、

巴西为代表的新兴市场国家出口占比和进口占比都出现了大幅提升。 

 出口产品结构中，初级产品出口占比不断降低；工业制成品占比上升，增

加至 2011 年的 95%，机电产品占 60%左右，高新技术产品占比 33%左右。国

内经济增长对原材料需求增加，使得初级产品进口不断提升，工业制成品

不断降低。其中，进口初级产品中非食用原来和矿物燃料、润滑油占比提

升趋势最为显著，分别占比为 16%和 17%左右。 

本公司不持有或交易股票及其衍生品，在法律许可情况下可能为或争取为本报告提到的公司提供财务顾问服务；本公司关联机构在法律许可情况下可能持有

或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，持有比例可能超过已发行股份的 1%，还可能为或争取为这些公司提供投资银行服务。本公司在知晓
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结尾处的"法律声明"。 



本研究报告仅通过邮件提供给 全景网 使用。2

           2012 年 10 月                                                                  宏观经济 

 
请参阅最后一页的信息披露和法律声明                         1                             申万研究·拓展您的价值                    

● 一般贸易和加工贸易结构出现分化。1993 年至 1999 年，一般贸

易出口占比出现大幅下滑；2000 年至 2005 转为逐步企稳态势；

而在 2006 年后一般贸易占比持续增加，当前两者比重相当。当前

一般贸易增速大于加工贸易增速，随着未来我国出口结构的进一

步升级和优化，一般贸易占比仍将保持上升态势。 

● 贸易主体多元化且主体结构持续改善。外商投资企业继续占据主

导地位，国有企业出口占比下滑趋势显著，民营企业出口占比则

不断提升。2005 年汇改后，外商投资企业出口占总出口的比重 56%

左右，民营企业占比 26%左右，国有企业占比 18%左右。其中外商

投资企业中外商合资和合作出口占比回落，外商独资企业出口占

比增加显著，达到 70%左右。民营企业出口增速高于同期外商企

业和国有企业，显示了民营企业出口增长的强劲势头。 

● 东部地区出口占主导，但是中西部地区出口势头强劲。东部地区

出口占比已经从 2005 年的 92%下滑至当前的 88.5%的平均水平，

中西部地区的出口占比则逐年递增，从 8%上升至 11.5%。随着外

商直接投资和国内产业由东部向中西部承接转移步伐加快，未来

中西部地区的出口占比将会进一步提升。 

● 越南、印度等发展中国家利用其国内的低成本优势挤占我国国际

市场份额，我国对发达经济体和新兴市场国家的劳动密集型产品

出口占比降低。对发达经济体装备制造出口占比增加，机电产品

进口占比下滑，精密仪器和装备制造进口占比增加。主要原因是

前期大量进口机电产品，通过学习效应使得国内机电产品制造有

了较大发展，而满足国内需求降低对其进口；但是我国精密仪器

和装备制造仍处于初级发展阶段，所以当前经历进口该类产品、

加深学习与模仿是不可逾越的阶段。对印度和俄罗斯为代表的新

兴市场国家机电与装备制造出口占比增加，对其资源类商品进口

占比增加。 
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进出口贸易是我国国际收支中占比最大，同时也是对我国外汇储备增长贡

献最大的项目。近年来，我国净出口对经济增长贡献、贸易依存度、贸易规

模波动幅度、贸易产品结构、贸易方式、贸易主体以及贸易伙伴国等方面都

发生了变化。而贸易规模决定了我国经济增长速度；以技术附加值高低表示

的出口产品结构和贸易方式决定了我国产业结构调整和转型的力度；贸易主

体和贸易伙伴关系决定着我国经济增长的动力，这些多层次的内容结合在一

起决定着我国经济增长路径。可见，未来对外贸易的发展变化将在很大程度

上影响着国内产业结构调整和经济转型的进程。 

1. 净出口对GDP贡献放缓，出口依存度仍处

高位 

1.1 净出口对经济增长贡献和拉动放缓 

一般而言，当净出口占一国 GDP 比重在正负 5%内的时候，就可以认定该

国贸易接近均衡水平。1997 年以来的历史数据表明，我国进出口占 GDP 比重

经历了 3个分化阶段。 

第一阶段（1998 年至 2004 年）。净出口占 GDP 比重在 5%以下，并显示出

逐年缓慢降低的走势，期间我国对外贸易处于一个弱平衡状态。 

第二阶段（2005 年至 2008 年）。净出口占 GDP 比重超过 5%，平均比重为

7.43%，其中 2007 年最高，达到了 8.8%。期间我国对外贸易处于一个非均衡

状态。 

第三阶段（2009 年至今）。净出口占 GDP 比重回落到 5%以下，并呈逐年

递减趋势。主要是我国在进出口方面实施产业结构调整、出口转型等策略，

使得我国对外贸易再次趋于均衡状态。 

预计未来随着我国产业转型、出口结构优化等步伐的不断加快，进口资源

类、技术类和服务类商品增多，我国贸易将在较长时期内处于平衡状态。 

货物和服务净出口增速在 2005 年达到峰值后呈逐年回落态势，并在 2009

年呈现峰值以来的首次负增长。预计未来货物和服务净出口增速仍会缓慢增

加，回到常态水平。 
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图 1：全球金融危机后净出口占 GDP 比重呈不断下滑趋势 图 2：净出口增速放缓 
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净出口对我国经济的影响可以用贡献率和拉动率这两个指标来衡量。其

中，净出口对 GDP 的贡献率是指当年净出口的增加额与 GDP 增加额的比值。

净出口对经济增长的拉动则用 GDP 增长的速率乘以净出口对经济增长贡献率

得到，即将 GDP 增长的百分点进行切割，分割出属于净出口的部分。 

随着净出口占 GDP 比重逐年降低，净出口对我国经济的拉动以及贡献整体

上呈趋势性回落态势。1998 年至 2003 年，净出口对 GDP 的贡献和拉动呈震荡

回落态势；在 2004 年和 2005 年，净出口对 GDP 的贡献和拉动出现大幅回升；

此后，净出口对 GDP 的贡献和拉动逐步呈震荡下行态势，尤其受到全球金融

危机影响，2009 年净出口对 GDP 的贡献和拉动大幅下跌；虽然在 2010 年有所

回升，但是回升后的水平仍处于 2005 年以来的低位。受欧债危机影响，2011

年净出口对 GDP 的贡献和拉动又分别降至-5.8%和-0.54%的水平。 

图 3：净出口对 GDP 贡献降低 图 4：净出口对 GDP 拉动回落 
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1.2 出口仍是拉动经济增长主要动力 

贸易依存度是衡量我国对外贸易对我国国民生产总值贡献大小的一个重

要指标。它是对外贸易总额占我国国民生产总值的比重，其变化意味着对外

贸易在我国国民经济中所处地位的变化。 

贸易依存度 =（贸易进口额 + 贸易出口额）÷ 国民生产总值 

1992 年至 2002 年，我国贸易依存度平均为 35.8%。2002 年后，贸易依存

度大大提高，2003 年至 2011 年，我国贸易依存度平均为 55.8%。虽然受到金

融危机影响，对外贸易依存度在金融危机后有所降低，但之后又有所回升，

表明国际贸易对我国经济增长促进作用显著。 

从国际贸易的进出口增速和我国经济名义增速看，我国经济增长与贸易增

长具有较高的一致性，除 1998 年和 2009 年受到亚洲金融危机和全球金融危

机影响外，进出口贸易增长速度在其他年份均明显高于 GDP 增速。 

当前我国面临的对外贸易环境不理想，未来我国对外贸易可能会有所收

窄，进出口的贸易增速降低。因此，需要制定稳定和完善外贸政策，转变贸

易发展方式，并增强对外投资，推动贸易自由化。 

图 5：我国贸易依存度仍处高位 图 6：进出口增速高于经济增速 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

由于我国一直采取出口导向型战略，出口远大于进口水平。因此，我们也

可以利用出口依存度衡量我国贸易对经济增长的贡献。 

出口依存度 = 贸易出口额 ÷ 国民生产总值 

我国出口依存度逐年递增，虽然 2005 年我国经历了汇率改革，从一般情

况看，汇率升高不利于我国贸易水平的提升，出口应该下降才对，但我国出

口不降反增，表明我国出口产品和服务在国际市场上具有了相当的竞争能力。
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2005 年至 2011 年，我国出口依存度平均达到了 31%，表明贸易出口对我国经

济增长有着巨大贡献。 

我国保持着持续高额净出口的主要原因是出口持续增加。这与政府对投资

的驱动相类似，我国在出口政策方面一直采取出口导向型战略，并对外贸外

资的发展采取了过度激励的政策。 

出口极大地推动着我国经济增长，从 2000 年以来的数据看，出口占 GDP

的比重经历了 3 个阶段。 

第一阶段是2000年至 2006年，出口占GDP的比重逐年递增，比重从20.8%

增长到 35.7%。 

第二阶段是 2006 年至 2009 年，出口占 GDP 的比重逐年递减，呈小幅降低

走势。 

第三阶段是 2010 年至今，出口占 GDP 的比重呈现企稳态势，维持在 26%

左右的水平。 

图 7：中国出口依存度回升企稳 
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资料来源：CEIC，申万研究 

 

2. 对外贸易规模及其变化 

从我国对外贸易规模的整体变化来看，我国对外贸易发展速度迅速，保持

了持续的增长势头。1997 年至 2010 年，我国贸易总额由 3251.62 亿美元上升

至 36420.58 亿美元，规模扩大了 10.2 倍，年均增长速度高达 73%。而同期世

界贸易规模仅仅扩大了 2.27 倍，年均增速为 23.4%。我国贸易占全球贸易从

1997 年的 2.91%上升到 2011 年的 9.95%，平均每年增加 0.5 个百分点。 
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2.1 贸易规模逼近美国，或将成为全球第一 

我国贸易规模占全球贸易比重逐年递增，我国外贸在世界上的地位呈逐渐

上升态势。1981 年我国外贸规模在全球仅排第 22 位,1997 年后，我国对外

贸易规模进入了前 10。 

2008 年 9 月全球金融危机爆发以来，我国进出口贸易规模平均月增长率

为 2.94%，美国和日本的进出口贸易规模平均月增长率则分别为 2.80%和

2.63%。2011 年我国进出口贸易规模为 3.64 万亿美元，美国进出口贸易规模

为 3.75 万亿美元。 

图 8：我国贸易规模和增速（单位：亿美元） 图 9：我国贸易占全球贸易比重不断提升 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

整体看，我国进出口贸易规模环比增速要高于美国贸易规模。如果今年外

围经济环境好转，我国贸易规模或将在今年超过美国，成为全球第一大进出

口贸易国。 

图 10：中国贸易规模环比增速高于美国 图 11：中国、美国贸易规模（单位：亿美元） 
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2.2 贸易抵抗金融危机能力弱 

金融危机深刻地影响着全球经济发展，经济发展好坏又会对进出口贸易产

生影响。我国贸易占全球贸易比重及其增速与全球危机发展进程密切相关。

由于金融危机滞后性影响，我国进出口贸易规模在 1998 年、2009 年和 2011

年都出现了不同程度的回落。占全球贸易的比重也出现了深刻变化，此外，

出口增速、进口增速以及贸易顺差增速均出现了大幅降低，主要表现在以下

几个方面。 

第一，亚洲金融危机后，1998 年我国贸易占全球贸易增速由 1997 年的

4.07%降低到 1.01%；随着危机后全球经济好转，1999 年后，我国占全球贸易

比增速不断走高，1999 年至 2004 年占比增速分别达到了 7.27%、16.35%、

11.45%、17.13%、17.67%和 11.00%。 

1998 年我国出口增速、进口增速以及贸易顺差增速分别比 1997 年减少了

20.52%、4.05%和 223.37%。1999 年，我国贸易出口增速回升到 6.11%，但由

于基数小，回升幅度不是很大；进口增速从 1998 年的-1.5%提升到了 18.16%，

贸易顺差则降低到了-32.76%。在贸易顺差方面，1997 年至 2004 年，我国贸

易顺差较为平稳，每年平均在 310 亿美元左右。 

第二，2007 年美国次贷危机爆发，又使得我国贸易占全球贸易比增速开

始走低，跌至 2008 年的 1.84%，直到 2009 年才出现反弹，恢复到 11.83%。 

2009 年，我国出口增速、进口增速以及贸易顺差增速分别比 2008 年减少

了 33.2%、29.66%和 46.83%。受到 2010 年上半年的全球经济回暖影响，我国

在进出口、进口和出口贸易增速上得到了大幅提升。 

第三，2010 年欧洲债务危机爆发，使得我国贸易占全球贸易比增速迅速

回落到 10.97%。由于欧债危机一直没有得到妥善解决，严重影响了市场情绪

和经济复苏，预计我国 2012 年进出口贸易占全球贸易比重增速会有所反弹，

但仍延续在低位。 

长远来看，随着我国出口产业升级步伐加快，进口产品结构优化，我国对

外贸易在抵抗外来冲击方面的能力必将有所提升。 
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图 12：中国贸易占全球贸易比重增速下滑 
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资料来源：CEIC，申万研究 

 

表 1：我国贸易变化情况表（单位：亿美元） 

年 份 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

贸易出口 1827.91 1837.11 1949.3 2492.26 2666.62 3256.41 4384.74 

出口增速（%） 21.02 0.50 6.11 27.85 7.00 22.12 34.65 

贸易进口 1423.71 1402.37 1656.99 2250.99 2435.69 2953.03 4130.95 

进口增速（%） 2.55 -1.50 18.16 35.85 8.21 21.24 39.89 

贸易顺差 404.2 434.74 292.31 241.27 230.93 303.38 253.79 

贸易顺差增速（%） 230.93 7.56 -32.76 -17.47 -4.28 31.39 -16.36 

年 份 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

贸易出口 5936.46 7623.27 9693.23 12182.64 14291.77 12020.48 15784.47 18986 

出口增速（%） 35.39 28.41 27.15 25.68 17.31 -15.89 31.31 20.3 

贸易进口 5608.13 6602.22 7917.97 9562.61 11318.44 10038.93 13939.09 17434.6

进口增速（%） 35.76 17.73 19.93 20.77 18.36 -11.30 38.85 24.9 

贸易顺差 328.33 1021.05 1775.26 2620.03 2973.33 1981.56 1845.38 1551.4

贸易顺差增速（%） 29.40 210.94 73.87 47.58 13.48 -33.35 -6.87 -15.93

数据来源：CEIC，申万研究 

总的来看，每次危机爆发后，会在次年立即降低我国进口和出口增速，但

危机对我国出口的影响要明显大于对我国进口影响。主要原因是，危机发生

后，我国贸易面临的外围经济环境恶化，导致我国出口贸易更易受损。虽然

危机对我国进口也会产生影响，其路径主要通过我国进口原材料，然后进行

出口产品生产，而出口受阻影响进口，但决定我国进口的最主要因素是我国

国内经济情况。因此，后者对我国进口贸易的影响要大于前者。  

一般从危机爆发后的第二年开始，我国进口和出口都会有所好转，但是贸

易顺差的改善则更长的时间。因此，从历史经验来看，随着欧债危机的不确
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定性增加、债务危机恶化，会使得我国明年进出口贸易受阻。从现实情况来

看，欧盟是中国的第一大贸易伙伴，占中国贸易规模的 20%左右。虽然希腊、

意大利、西班牙占我国与欧盟贸易比重不高，但是欧洲整体经济情况会受到

它们主权债务危机的拖累。当前，欧债危机仍没有得到很好的解决，欧债危

机的升级加剧了债务风险，会拖累明年我国的出口。 

2.3 贸易波动幅度增大 

我国外贸进出口总额、进口、出口金额虽然总体上都呈上升趋势, 但发展

速度有差异，呈现显著的波动性。以我国 2005 年的汇率改革为时间分界点，

对我国进出口额、进口额、出口额的波动进行分析，发现它们具有以下特征。 

1997 年至 2004 年，我国进出口总额增速的波峰和波谷分别为 37.14%和

-0.37%，两者相差 37.51 个百分点，高于同期全球波幅 11.32 个百分点，高

印度和日本 3.21 个百分点和 5.75 个百分点，低于巴西和美国 4.69 个百分点，

和 17.83 个百分点；2005 年至 2010 年，进出口总额增速的波峰和波谷分别为

34.74%和-13.86%，两者相差 48.6 个百分点，高于同期全球波幅 4.2 个百分

点，分别低于印度、巴西和日本 6.92 个百分点、13.24 个百分点和 7.42 个百

分点，高于美国 8.92 个百分点。 

图 13：中国、巴西和印度进出口总额增速波动率 图 14：中国、日本和美国进出口总额增速波动率 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

1997 年至 2004 年，我国出口总额增速的波峰和波谷分别为 35.39%和

0.5%，两者相差 34.89 个百分点，高于同期全球波幅 21.36 个百分点，高于

印度 11.83 个百分点，与巴西和日本大体持平，低于美国 17.71 个百分点。

2005 年至 2010 年，出口总额增速的波峰和波谷分别为 31.31%和-15.89%，两

者相差 47.2 个百分点，高于同期全球波幅 2.64 个百分点，低于印度和巴西

分别为 3.17 个百分点和 54.68 个百分点，低于日本 11.1 个百分点，高于美

国 7.52 个百分点。 
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图 15：中国、巴西和印度出口增速波动率 图 16：中国、日本和美国出口增速波动率 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

1997 年至 2004 年，我国进口总额增速的波峰和波谷分别为 39.89%和

1.5%，两者相差 37.39 个百分点，高于同期全球波幅 11.99 个百分点，略低

于印度 2.31 个百分点，低于巴西 8.01 个百分点，分别高于日本和美国 1.49

个百分点和 12.17 个百分点。2005 年至 2010 年，进口总额增速的波峰和波谷

分别为 38.85%和-11.3%，两者相差 50.15 个百分点，高于同期全球波幅 5.81

个百分点。分别低于印度和巴西 25.6 和 35.55 个百分点，低于日本 3.43 个

百分点。高于美国 1.5 个百分点。 

图 17：中国、巴西和印度进口增速波动率 图 18：中国、日本和美国进口增速波动率 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

可见，在 1997 年至 2004 年之前，我国整体进出口规模、出口和进口增速

都要显著高于全球水平。2005 年至 2010 年，我国整体进出口规模、出口和进

口增速虽然仍高于全球平均水平，但与全球平均水平的差距正逐渐缩小。 
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1997 年至 2004 年，我国进出口规模、出口和进口波动都要比印度、巴西、

日本和美国大，2005 年至 2010 年，进出口规模、出口和进口波动则要比印度

和巴西小，但仍大于日本和美国。 

总的来说，我国进出口总额和出口总额的波动要大于进口金额。除去 2008

年全球金融危机对我国贸易的影响，我国进口保持了良好的持续稳定性，一

定程度上说明了我国正积极地扩大进口，以促进贸易结构顺利改革。 

值得注意的一点是，美国是最发达的经济体之一，它融入全球化程度也最

高，由于其市场机制的健全，它的贸易规模、进口和出口的波动都相对较小。

而 2005 年后，我国贸易规模和进口的波动频率呈放缓、不断收敛趋势，说明

我国对外贸易“不成熟”逐步走向“成熟”。  

3. 对外贸易结构及其变化趋势分析 

3.1 发达经济体出口占主导，但新兴市场出口加快 

近年来，我国贸易伙伴多元化成效明显改善，对美日欧发达经济体增长平

稳，对新兴市场国家贸易增长强劲，均高于同期我国整体进出口增速。 

2005 年后，我国对美日欧三大经济体的出口金额逐年递增。2005 年我国

对美国、日本和欧盟的出口分别为 1629.4 亿美元、841 亿美元和 1437.5 亿美

元，我国 2011 年对美国、日本和欧盟的出口分别为 3245.6 亿美元、1484.3

亿美元和 3561 亿美，分别平均每年增长 16.5%、12.8%和 24.6%。 

但是，我国对这三大经济体的出口占比却逐年降低。2005 年汇改时，对

这三大经济体的出口占比为 51.3%，汇改后的占比下滑势头迅猛，2011 年对

三大经济体出口占比为 43.6%，比 2005 年下降了 7.7 个百分点。其中，对美

国出口占比在2006年出现显著下滑，从2006年的21.4%降至2011年的17.1%，

降低了4.3个百分点；对欧盟出口占比在2002年出现跳升，从2002年的14.8%

升至 2011 年的 18.8%，上涨了 4 个百分点；对日本的出口占比也从 2001 年出

现明显下滑，从 2001 年的 16.7%降至 2011 年的 7.8%，降低幅度超过了 50%。 
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图 19：对发达经济体出口占比持续降低 图 20：对美日欧出口占比 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

1995 年以来，我国对这三大经济体的进口占比也是逐年降低的。从对这

三个发达经济体的整体出口占比来看，2005 年仍是非常关键的一年，2005 年

的占比比 2004 年下跌了 3.4 个百分点。分国家和区域看，进口与出口不同的

是，对欧盟和美国进口占比在 2005 年后比较平稳，分别维持在 11.8%和 7.4%

的占比水平。而对日本进口占比逐年降低的趋势显著，要明显地大于对欧盟

和美国进口占比。 

图 21：对发达经济体进口占比持续降低 图 22：对美日欧进口占比 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

对以印度、印尼、韩国、土耳其、南非、波兰、俄罗斯、阿根廷、巴西为

代表的新兴市场国家出口和进口占比逐年提升。受到 2009 年全球金融危机影

响，对新兴市场国家的出口和进口占比曾出现回落，但随后仍回升至增长轨

道中，并且显示出占比显著增加的趋势。 
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图 23：对新兴市场国家出口占比持续提升 图 24：对 9 大新兴市场进口占比持续提升 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

对比九大新兴市场国家与美日欧的出口增速发现，除了 2009 年全球金融

危机时，对欧美日出口增速明显高于九大新兴市场外，其他时间均是九大新

兴市场出口增速显著高于美日欧增速水平。 

图 25：对新兴市场出口增速高于美日欧出口增速 
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资料来源：CEIC，申万研究 

具体到我国主要出口的前十大出口国和地区占比看，欧盟、美国、日本、

韩国、台湾以及香港都呈逐年回落态势，对新兴市场国家和地区的出口占比

则呈不断提升态势。但由于对美日欧等发达经济体出口占比的回落，带动了

对前十大出口国和地区出口总占比的下降。 

对美国出口占比在 2007 年之后迅速下降，受危机影响明显。2002 年以来

对欧盟的出口总体呈上升趋势，到 2008 年达到最高点后呈逐渐回落并趋于稳

定态势。对香港出口占比下滑，香港是我国主要的转口贸易基地，对香港出

口的占比下降，表明了香港自由贸易港的吸引力有所降低。而对日本的出口
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自 2001 年出现了明显的下降，日本长期的经济低迷直接恶化了我国对日本的

出口。需要注意的是，虽然对欧盟出口占比小幅回落趋于稳态，但随着欧债

危机风险的释放，预计未来对其出口占比仍将恢复。 

表 2：前十大出口国与我国出口占比（单位：%） 

年份 东盟 欧盟 香港 印度 日本 韩国 台湾 俄罗斯联邦 美国 澳大利亚 总占比

2001 7.0 15.4 17.4 0.7 16.9 4.7 1.9 1.0 20.4 1.3 86.7 

2002 7.2 14.8 18.0 0.8 14.9 4.8 2.0 1.1 21.5 1.4 86.5 

2003 7.1 16.4 17.4 0.8 13.6 4.6 2.1 1.4 21.1 1.4 85.8 

2004 7.2 17.6 17.0 1.0 12.4 4.7 2.3 1.5 21.1 1.5 86.3 

2005 7.3 18.9 16.3 1.2 11.0 4.6 2.2 1.7 21.4 1.5 86.0 

2006 7.4 18.8 16.0 1.5 9.5 4.6 2.1 1.6 21.0 1.4 83.9 

2007 7.7 20.1 15.1 2.0 8.4 4.6 1.9 2.3 19.1 1.5 82.8 

2008 8.0 20.5 13.3 2.2 8.1 5.2 1.8 2.3 17.7 1.6 80.7 

2009 8.9 19.7 13.8 2.5 8.2 4.5 1.7 1.5 18.4 1.7 80.7 

2010 8.8 19.7 13.8 2.6 7.7 4.4 1.9 1.9 18.0 1.7 80.4 

2011 9.0 18.7 14.1 2.7 7.8 4.4 1.8 2.0 17.1 1.8 79.4 

资料来源：CEIC，申万研究 

前十大出口国家和地区对我国出口的贡献出现了分化，自 2010 年以来，

美国、欧盟、台湾对我国出口贡献下滑，其他国家和地区对我国的出口贡献

增加。 

由于对发达经济体的出口占比总和较高，它们占比的降低，一定程度上拉

低了这些国家和地区对我国出口的整体贡献。但是，新兴市场国家和地区对

我国出口贡献仍是增加的。 

表 3：前十大出口国对我国的出口贡献率（单位：%） 

年份 东盟 欧盟 香港 印度 日本 韩国 台湾 俄罗斯联邦 美国 澳大利亚 总贡献

2001 7.4 15.9 11.3 1.9 19.9 7.2 -0.2 2.8 12.5 0.8 79.5 

2002 8.5 12.2 20.3 1.3 5.8 5.0 2.7 1.4 26.5 1.7 85.4 

2003 6.5 21.2 15.8 0.6 9.7 4.1 2.1 2.2 20.0 1.5 83.8 

2004 7.7 20.9 16.0 1.7 9.1 5.0 2.9 2.0 20.9 1.7 87.8 

2005 7.4 23.2 13.9 1.8 6.3 4.3 1.8 2.5 22.5 1.3 85.0 

2006 7.7 18.4 14.9 2.7 3.7 4.6 2.0 1.3 19.6 1.2 76.2 

2007 9.2 25.4 11.6 3.8 4.2 4.6 1.1 5.1 11.7 1.8 78.5 

2008 9.4 22.6 3.1 3.5 6.7 8.4 1.1 2.1 9.3 2.0 68.4 

2009 3.4 24.9 10.8 0.8 8.0 8.9 2.4 6.8 13.8 0.7 80.6 

2010 8.5 19.9 13.8 3.0 6.1 4.0 2.4 3.2 16.6 1.7 79.4 

2011 9.9 13.9 15.5 3.0 8.5 4.4 1.7 2.9 12.8 2.1 74.8 

资料来源：CEIC，申万研究 
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3.2 贸易产品和贸易方式持续优化 

我国一直注重技术在出口产品中的应用和出口产品的产业升级。在积极实

施的“稳定出口、扩大进口”的政策引导下，我国不断提高进口便利化水平，

优化了进出口商品结构。 

初级产品出口占比不断降低，工业制成品出口占比不断增加。初级产品出

口占比从 1993 年的 20%降至当前的 5%，而工业制成品出口占比从 1993 年的

80%逐年增长，当前占比已达到了 95%的水平。 

从投入的生产要素分，我国贸易产品主要分劳动密集型和技术密集型。前

者以纺织、服装衣着以及鞋类为代表，后者以机电产品、高新技术产品为代

表。近年来我国机电产品、高新技术产品占比不断提升，纺织制品的出口占

比呈逐年降低趋势。 

图 26：工业制成品出口占比增加趋势显著 图 27：高新技术产品和机电产品出口占比增速持续增大 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

贸易方式还可以分作一般贸易和加工贸易，它们间物权所属不同。加工贸

易最常见的分类是来料加工、进料加工。来料加工是外商提供的料件加工成

成品后返回给提供料件的外商，收取加工费；进料加工是自己付汇购买料件

加工成成品之后再出口。 

加工贸易属于较低端的贸易方式，我们只是拿一些加工费用，凭借低廉的

劳动力取得市场份额，产品设计、研发和销售的微笑曲线两端都没有受益，

没有很高的附加值。 

自 1993 年以来，我国一般贸易和加工贸易占比发生了很大变化。一般贸

易占比在 1993 年至 1999 年间出现了大幅下滑，从最高的 55%下跌到 37%。2000

年后，一般贸易占比呈不断上升态势。加工贸易的走势与一般贸易相反，其

占比经历了一段上升时期后，出现了逐步回落趋势。 
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图 28：一般贸易占比上升 图 29：一般贸易出口增速大于加工贸易出口增速 
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随着我国经济的不断发展，对资源类、能源类以及初级原材料类的商品需

求越来越大。初级产品占我国进口比重逐年递增，工业制成品占比则呈下降

趋势。预计未来随着对原材料的需求越来越大，初级产品的进口占比会进一

步提升。 

从初级产品的进口分类看，我国非食用原料和矿物燃料、润滑油类产品进

口占比不断提升，食物等食用类产品进口占比呈缓慢回落趋势。进口的工业

制成品中，机械及运输设备的占比仍居首位。 

图 30：初级产品进口占比不断提升 图 31：原料类产品占比上升 
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我国经济的加速发展，为了缓解我国国内资源、能源的紧缺状况，增大对

于大豆、铁矿砂、原油等商品的进口，这些产品的进口占比呈逐年增加的趋

势。由于我国对这些资源、能源产品进口的量的增多，抬高了这些大宗商品

的国际市场价格。我国应该开展积极的规划制定设计，取得这些商品定价的

话语权。 
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图 32：资源、能源类产品进口占比上升 图 33：资源、能源类产品进口价格上升 
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3.3 民营贸易主体出口占比不断提升 

我国贸易主体结构发生积极变化，贸易主体多元化且主体结构持续改善。

外商投资企业继续占据主导地位，国有企业出口占比下滑趋势显著，民营企

业出口占比则不断提升。 

出口增速方面，民营企业出口增速高于同期全国同期出口水平、外商企业

和国有企业，显示了民营企业出口增长的强劲势头。 

图 34：民营企业出口占比不断增加 图 35：民营企业出口增速大于国有和外商企业 

0
10
20
30
40
50
60
70
80

1
9
9
5

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

国有企业  外商投资企业 民营企业

-40

-20

0

20

40

60

80

100

1
9
9
6

1
9
9
7

1
9
9
8

1
9
9
9

2
0
0
0

2
0
0
1

2
0
0
2

2
0
0
3

2
0
0
4

2
0
0
5

2
0
0
6

2
0
0
7

2
0
0
8

2
0
0
9

2
0
1
0

2
0
1
1

国有企业  外商投资企业 民营企业 出口

资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

从外商投资企业中的外商独资、中外合资、中外合作的细项看。其中，外

商独资企业占外商企业出口的比重最大，占比从 1995 年的 37.1%上升至 2011

年的 70.8%，并呈不断递增态势。中外合资和中外合作占整体外商投资企业中

出口占比则呈不断下降趋势。 

 



本研究报告仅通过邮件提供给 全景网 使用。21

           2012 年 10 月                                                                  宏观经济 

 
请参阅最后一页的信息披露和法律声明                         20                             申万研究·拓展您的价值                   

图 36：外商独资占外商企业出口比重不断增加 
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资料来源：CEIC，申万研究 

1995 年以来，不同贸易主体进口也呈现了不同的变化，民营企业进口占

比呈逐年递增的趋势，外商企业的进口占比在 2006 年达到高点后，出现了逐

年降低的态势，国有企业进口占比则呈一直的回落态势。 

在进口增速方面，除个别年份外，民营企业要高于我国整体进口、国有企

业以及外商投资企业进口增速。 

图 37：民营企业进口占比不断增加 图 38：民营企业进口增速大于国有和外商企业 
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外商独资企业占外商企业进口的比重最大，占比从 1995 年的 30.4%上升

至 2011 年的 69.4%，但是占比呈企稳态势。中外合资和中外合作企业的进口

占整体外商投资企业中进口比重与其出口占比走势相似，呈不断下降趋势。 
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图 39：外商独资占外商企业进口比重不断增加 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

1
99

5

1
99

6

1
99

7

1
99

8

1
99

9

2
00

0

2
00

1

2
00

2

2
00

3

2
00

4

2
00

5

2
00

6

2
00

7

2
00

8

2
00

9

2
01

0

2
01

1

0

2

4

6

8

10

12

14

16

中外合资 外商独资 中外合作（右轴）

资料来源：CEIC，申万研究 

3.4 中西部贸易区域出口增速加快 

东部地区出口放缓，西部地区出口增快。我国东部地区经济发展迅猛，但

人力资本、土地成本上涨压力增大，而中西部地区劳动力成本和土地成本相

对低廉，这为中西部地区承接东部地区的产业转移和吸引外商直接投资提供

了条件。中西部地区已设立了很多跨国企业，从而带动了中西部地区相关产

业走集群式发展道路。 

中国中西部主要省份在自然条件、市场状况、产业基础方面各有特点，同

时得到来自中央和地方层面相应的区域和产业规划的支持，从而具备吸引产

业转移的条件。随着东部地区面临的企业用工、物流、原材料、融资成本的

持续上升且不可逆长期存在，越来越多的外商投资企业将东部沿海地区的企

业迁至中西部内陆地区，促进了中西部地区贸易产业承接和产品出口步伐的

加快。 

当前我国出口贸易区域布局仍然是东部地区占主导，但是中西部地区可以

凭借低成本和后发优势，增大产品出口，目前我国已经形成了劳动密集型的

贸易由东部地区向西部地区转移态势。东部地区的出口占比已经从 92%下滑到

当前的 88.5%的平均水平，西部地区的出口占比则逐年递增，从 8%上升至

11.5%。 

自 2010 年以来，我国中西部地区的出口增速显著高于东部同期出口增速，

随着中、西部地区对东部地区产业承接转移和吸引外资能力的不断增强，预

计未来中西部地区出口增速和占比有望进一步得到提升。 
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图 40：中西部地区出口占比逐年递增 图 41：中西部出口增速高于东部地区出口增速 
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从进口占比看，中西部地区的进口占比呈逐步回落态势，从 2004 年最高

的 92%降低至当前 88%的平均水平，西部地区的进口占比则逐年递增，从 8%

上升至 12%。 

与出口增速情况相似，自 2010 年来，中西部的进口增速超出了东部地区

的进口增速。 

图 42：中西部地区出口占比逐年递增 图 43：中西部进口增速高于东部地区进口增速 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

4. 对外贸易的主要进出口产品分析 

4.1 对发达经济体主要进出口产品分析 

我国对美国、日本、欧盟主要发达经济体的出口产品中，占比最大的是机

电、音像设备及其零件、附件，分别占比为 47%、37%和 44%左右，说明我国

对发达经济体的出口正逐步增大附加值。自 2004 年以后，对美国和欧盟的机
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电、音像设备及其零件占其全部出口金额比呈稳定态势。而日本自 2003 年以

后的占比增速出现了回落，但是仍呈缓慢增长趋势。 

纺织原料及纺织制品在美日欧三个经济体的占比出现了不同程度的下滑。

美国和欧盟占比企稳，但日本占比仍呈缓慢回落态势。 

图 44：对美国主要出口产品占比 图 45：对日本主要出口产品占比 
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 鞋帽伞等；羽毛品；人造花；人发品（右轴）
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 鞋帽伞等；羽毛品；人造花；人发品（右轴）

资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

对美国和欧盟的鞋帽伞等、羽毛品、人造花以及人发品出口占比回落趋势

显著。美国的占比从 1993 年的 25%左右下降至当前的 4.5%左右，欧盟的占比

则从 1995 年的 6%下降至当前的 2.5%，降幅不大。日本占比也从 1993 年的 4%

下降到当前的 2%左右。 

图 46：对欧盟主要出口产品占比 
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 鞋帽伞等；羽毛品；人造花；人发品（右轴）

资料来源：CEIC，申万研究 

从出口到发达经济体的主要产品看，低端的具有极强劳动密集型的产品出

口正呈不断下滑趋势，其原因可能是越南、印度等发展中国家利用其国内的

低成本优势挤占我国在国际市场上的市场份额，这与我国当前劳动力、物流、

原材料、融资成本的持续上升增大了劳动密集型产品出口的压力相吻合，应

将这里产业向中西部地区进行产业转移。 
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而对具有一定附加值和技术含量的产品出口占据到发达经济体出口的绝

大占比，但是其出口增速呈放缓趋势，未来应更加注重对这些产品进行产业

升级。 

高端装备制造业是装备制造业的高端部分，具有技术密集、附加值高、成

长空间大、带动作用强等突出特点。未来我国还应增强高端装备制造业的出

口，以形成新的出口竞争优势。以对欧盟和美国装备制造产品的出口为例，

自 1995 年以来对其装备制造占比呈逐年递增趋势，尤其是最近几年占比幅度

较以往有了很大提升。 

图 47：对美国制造装备占比提升 图 48：对欧盟制造装备占比提升 
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我国对美国、日本、欧盟主要发达经济体的主要进口产品中，占比最大的

是机电、音像设备及其零件、附件、装备制造以及精密仪器类别。 

对美国产品进口占比看，2000 年后对机电产品进口占比出现下滑，而对

制造设备和精密仪器进口占比则呈企稳态势。对日本主要进口商品占比来看，

机电产品下滑幅度要大于美国，对制造设备和精密仪器进口占比则呈小幅上

升趋势。对欧盟主要进口产品看，对机电产品进口占比呈微弱回落态势，对

制造设备和精密仪器进口占比则呈小幅上升趋势。 
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图 49：对美国制造装备和精密仪器进口占比企稳 图 50：对日本制造装备和精密仪器进口占比提升 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

 

图 51：对欧盟制造装备和精密仪器进口占比提升 
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资料来源：CEIC，申万研究 

从对发达经济体的主要产品进口占比情况看。2002 年之前，我国对机电

产品进口占比较高，但随着国内机电产品产业得到不断升级和发展，我国具

备了一定的产业基础，从而增加了对其出口，通过进口进行学习和模仿将自

身相关产业做大、做强，增大了对国内相关产品的供给，替代了部分产品的

进口。预计未来我国在高端装备制造以及技术含量较高的精密仪器制造的进

口占比仍会有所增加，这类似于我国机电产品在此前阶段的情况，但是这有

助于国内高端装备和精密仪器的学习与模仿，有利于这些产业的发展。 

4.2 对新兴市场主要进出口产品分析 

我们将印度、俄罗斯作为新兴市场国家的代表，对其进行出口主要商品占

比分析。2006 年之前，对印度的纺织原料及纺织制品出口占比平均维持在 17%
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左右，2006 年后占比降至平均 7.5%左右，并呈企稳态势。对印度的机电产品

出口占比在 2009 年达到高点后，呈小幅回落态势。对俄罗斯的纺织原料及纺

织制品出口占比一直呈震荡回落态势，而对其机电产品出口占比则呈逐年提

升走势。 

图 52：对印度主要出口产品占比 图 53：对俄罗斯主要出口产品占比 

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%

2
0
0
1
=
1

2
0
0
1
=
7

2
0
0
2
=
1

2
0
0
2
=
7

2
0
0
3
=
1

2
0
0
3
=
7

2
0
0
4
=
1

2
0
0
4
=
7

2
0
0
5
=
1

2
0
0
5
=
7

2
0
0
6
=
1

2
0
0
6
=
7

2
0
0
7
=
1

2
0
0
7
=
7

2
0
0
8
=
1

2
0
0
8
=
7

2
0
0
9
=
1

2
0
0
9
=
7

2
0
1
0
=
1

2
0
1
0
=
7

2
0
1
1
=
1

2
0
1
1
=
7

2
0
1
2
=
1

0%
5%
10%
15%
20%
25%
30%

 机电、音像设备及其零件、附件  纺织原料及纺织制品（右轴）

0%

10%

20%

30%

40%

50%

2
0
0
1
=
1

2
0
0
1
=
7

2
0
0
2
=
1

2
0
0
2
=
7

2
0
0
3
=
1

2
0
0
3
=
7

2
0
0
4
=
1

2
0
0
4
=
7

2
0
0
5
=
1

2
0
0
5
=
7

2
0
0
6
=
1

2
0
0
6
=
7

2
0
0
7
=
1

2
0
0
7
=
7

2
0
0
8
=
1

2
0
0
8
=
7

2
0
0
9
=
1

2
0
0
9
=
7

2
0
1
0
=
1

2
0
1
0
=
7

2
0
1
1
=
1

2
0
1
1
=
7

2
0
1
2
=
1

0%

10%

20%

30%

40%

50%

 机电、音像设备及其零件、附件  纺织原料及纺织制品（右轴）

资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

全球金融危机后，对印度和俄罗斯的制造装备出口占比重拾升势。化学工

业等基础工业制品的出口占比则保持了平稳走势。 

图 54：对印度制造装备出口占比提升 图 55：对俄罗斯制造装备出口占比提升 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

对主要新兴市场产品进口占比方面，我国对印度主要进口产品集中在矿产

品和纺织原料及纺织制品。全球金融危机后对其矿产品的进口占比出现了较

大幅度的回落，但是对纺织原料及纺织制品的进口占比出现了大幅提升。我

国是纺织品和衣着类商品的出口大国，国内棉花原材料供给不足，增大了对

印度的棉花进口，使得纺织原料及纺织制品进口占比出现了大幅提升。 

俄罗斯的进口商品主要有矿产品和木材产品，两者的进口占对俄罗斯总进

口比重达到了80%。受到金融危机影响我国在2008年至2009年出口大幅降低，
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一度降低了对俄罗斯矿产品的进口，2010 年以后，我国对俄罗斯矿产品的进

口又重新回到了逐年增加轨道中。全球金融危机前，对俄罗斯木材的进口占

比曾经一度震荡攀升，但是危机后对其进口占比出现了逐年回落态势。 

图 56：对印度主要出口产品占比 图 57：对俄罗斯矿产品进口占比逐年提升 
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资料来源：CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

5. 我国对外贸易的机会和威胁 

当前我国存在着推动对外贸易的有利因素和不利因素。有利因素表现在，

（1）政府正不断出台稳定出口、促进出口的外贸政策，且支持力度不断加大，

并增大了金融对中小企业的支持力度，从而达到有利于维持国内进出口适度

增长的目的。（2）我国出口的劳动密集型消费类产品具有较强的刚性需求，

对稳定我国出口具有一定的支持作用。（3）我国出口产业升级加快、出口产

品结构不断优化，具有一定技术和较高附加值的出口产品在国际市场上的竞

争力较以前有了很大提升，有利于保持我国国际市场的出口份额。 

同时也存在着抑制我国的不利因素，主要表现在，（1）我国贸易受外部

环境影响较大，全球金融危机以及欧债危机促使全球经济放缓，对我国出口

的影响仍在延续。（2）今年法国、美国等多个国家面临政府换届，出于政治

考虑，势必在一定程度上将国内矛盾的焦点转向我国。尤其是人民币汇率问

题将被迫升值，对我国出口不利。（3）当前反映国际贸易先行指标的波罗的

海干散货指数从 2012 年 2 月以来一路走低，下滑趋势显著，当前虽有一定幅

度上涨，但是仍处于低位，意味着未来贸易面临较大压力。（4）未来贸易摩

擦增多将阻碍我国顺利出口进程，尤其是当前新兴市场国家增多了对我国贸

易倾销的诉讼。 
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