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PMI 季节性小幅回升 表现略好于去年同期 

－2012 年 9 月制造业 PMI 指数短评 

 

相关报告 
 中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的 9 月份中国制

造业 PMI 为 49.8%，比上月回升 0.6 个百分点，该指数自今年 5 月份以来首现

回升。 

 从 11 个分项指数来看，只有产成品库存指数、从业人员指数、供应商配

送时间指数略有下降，其余指数均不同程度回升。 

评论： 

PMI 跌破荣枯线，经济仍低
迷-2012 年 8月制造业 PMI
指数短评 
2012-09-03 
 

 

 9 月 PMI 为 49.8%，比上月回升 0.6 个百分点，表现略差于历史同期，2005-2011

年 9 月环比 8月上涨 2个百分点，从具体年度看，仅略好于 2009 年和 2011 年

同期环比上涨 0.3 个百分点的表现。PMI 仍低于 50%的警戒线水平，表明当前

制造业整体仍在萎缩阶段，但萎缩幅度有所放缓，经济筑底企稳迹象趋于明显。

 将 PMI 的分项指标划分为需求、生产、采购和库存，可以发现，9 月份库存指

数环比回落，其余三项均环比回升，其中需求和采购合成指数回升的幅度大于

生产合成指数，表明经济的领先指标已经开始有所好转；产成品库存指数为

47.9%，比上月回落 0.3 个百分点，连续三个月低于 50%的警戒线水平，表明企

业库存压力已经得到明显缓解。 

 9 月份需求合成指数的回升受新订单指数、出口订单指数和积压订单指数的回

升所共同带动，三者分别比上月回升 1.1、2.2 和 1.4 个百分点，回升幅度分

别低于历史均值水平的 3.2、2.0 和 1.8 个百分点。显示当前需求的回升主要

受季节性所带动，但幅度低于历史平均水平，与去年同期相比，除了出口订单

指数外，新订单指数和积压订单指数的回升幅度要好于去年同期。 
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 9 月份生产合成指数的回升主要受生产指数的回升所带动。9 月生产指数为

51.3%，比上月回升 0.4 个百分点，生产指数作为经济的同步指标，回升的幅

度低于历史均值水平的 3.7 个百分点，而与去年同期持平。从业人员指数为

48.9%，比上月回落 0.2 个百分点，作为一个经济的滞后指标，预计从业人员

指数将延续回落走势。 
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 9 月份采购合成指数有所回升，主要受原材料库存、采购量指数和进口指数的

回升所带动，三者分别比上月回升 1.9、1 和 0.7 个百分点，虽然回升的幅度

均低于历史均值水平，但均好于去年同期。9 月份这三个指数仍都低于 50%的

警戒线水平，因此，即使有所回升，但也仍属于偏弱状态。 

 9 月份购进价格指数为 51%，环比上升 4.9 个百分点，在连续 4 个月低于 50%

的警戒线水平之后，再次站上警戒线水平以上，购进价格指数的回升主要来自

油价及相关产业链的带动。从行业来看，石油加工及炼焦业、化学原料和化学

制品制造业、化学纤维及橡胶塑料制品业等 10 个行业高于 50%。 
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图 1：9 月 PMI 季节性小幅回升 图 2：2012 年 9 月 PMI 环比回升幅度略高于 2009 和 2011 年 
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图 3：生产合成指数回落、需求和采购合成指数回升 图 4：产成品库存压力有所缓解 
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