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 中国央行和其他金融监管机构周一联合发布了中国金融业发展和改革“十二五”规划。

 十二五期间，着力完善金融宏观调控，优化货币政策目标体系，更加突出和重视保持物

价总水平基本稳定的目标。物价仍是央行调控的重要目标之一。但在今年 CPI 和 PPI 有

所背离的情况下，需要找准能够代表实体经济真实物价水平的指标。 

 十二五时期制定的发展目标主要有:（1）金融服务业增加值占国内生产总值比重保持在

5%左右，社会融资规模保持适度增长；（2）到“十二五”期末，非金融企业直接融资占

社会融资规模比重提高至 15%以上。银行、证券、保险等主要金融行业的行业结构和组

织体系更为合理；（3）利率市场化改革取得明显进展。（4）人民币汇率形成机制进一步

完善，人民币跨境使用稳步扩大，在信息监测及时有效、风险可控的基础上，人民币资

本项目可兑换逐步实现。（5）坚持金融服务实体经济的本质要求，确保资金投向实体经

济，坚决抑制社会资本脱实向虚、以钱炒钱，防止出现产业空心化现象。支持科技创新

和经济结构调整的力度进一步加大。对“三农”、小型微型企业等领域的贷款增速超过

全部贷款平均增速。 

 此外值得关注的是，央行提出健全货币政策操作体系。完善市场化的间接调控机制，逐

步增强利率、汇率等价格杠杆的作用，推进货币政策从以数量型调控为主向以价格型调

控为主转型。过去央行的调控主要是以数量调控为主，主要的原因是中国经济的货币政

策传导机制不健全，未来将逐步过渡到以价格型调控为主。 

 其他关注：外贸压力倒逼进出口企业调整结构、转变方式 

本公司不持有或交易股票及其衍生品，在法律许可情况下可能为或争取为本报告提到的公司提供财务顾问服务；本公司关联机构在法律许可情况下可

能持有或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，持有比例可能超过已发行股份的 1%，还可能为或争取为这些公司提供投资银行服务。
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1、推进货币政策从以数量型调控为主向以价格型调控为主

转型 
中国央行和其他金融监管机构周一联合发布了中国金融业发展和改革“十二五”规划。

十二五期间，着力完善金融宏观调控，优化货币政策目标体系，更加突出和重视保持 

物价总水平基本稳定的目标。物价仍是央行调控的重要目标之一。但在今年CPI和PPI有所

背离的情况下，需要找准能够代表实体经济真实物价水平的指标。 

十二五时期制定的发展目标主要有:（1）金融服务业增加值占国内生产总值比重保持

在5%左右，社会融资规模保持适度增长； 

（2）到“十二五”期末，非金融企业直接融资占社会融资规模比重提高至15%以上。

银行、证券、保险等主要金融行业的行业结构和组织体系更为合理； 

（3）利率市场化改革取得明显进展。 

（4）人民币汇率形成机制进一步完善，人民币跨境使用稳步扩大，在信息监测及时有

效、风险可控的基础上，人民币资本项目可兑换逐步实现。 

（5）坚持金融服务实体经济的本质要求，确保资金投向实体经济，坚决抑制社会资本

脱实向虚、以钱炒钱，防止出现产业空心化现象。支持科技创新和经济结构调整的力度进

一步加大。对“三农”、小型微型企业等领域的贷款增速超过全部贷款平均增速。 

此外值得关注的是，央行提出健全货币政策操作体系。完善市场化的间接调控机制，

逐步增强利率、汇率等价格杠杆的作用，推进货币政策从以数量型调控为主向以价格型调

控为主转型。过去央行的调控主要是以数量调控为主，主要的原因是中国经济的利率传导

机制不健全，未来将逐步过渡到以价格型调控为主。 

2、外贸压力倒逼进出口企业调整结构、转变方式 
日前，商务部部长陈德铭参加广东省东莞市主持召开部分省市外贸工作座谈会时表示，

加博会是在新形势下搭建的加工贸易内销展示与交易平台，是促进加工贸易转型升级的重

要举措，对于帮助加工贸易企业开拓国内市场、拉动内需、稳定经济增长具有重要的现实

意义。但是，受累于短期多种因素影响，我国外贸压力增大，倒逼着进出口企业调整结构、

转变方式、提升内生动力和国际竞争力。 

当前，我国外贸环境短时间内还难以改善，对此国务院通过了《关于促进外贸稳定增

长的若干意见》，力求将外部环境变化的不利影响降到最低程度，并出台了8项具体措施增

大国内出口，提振经济。做好进出口企业经营情况的监测；要努力提高抵御风险冲击的能

力，积极开展外贸预警；要加强与各部门的沟通交流与协调配合，形成促进外贸稳定增长

的合力，同时要加强对进出口企业特别是小微企业的服务。 

但是，8月中国进出口总值3292.9亿美元，同比微增0.2%；出口增幅从7月的1%略微扩

大至2.7%；进口增幅则从7月的4.7%下滑至-2.6%，为7个月来首次负增长，如果扣除今年1

月（春节因素），则为2009年10月以来的首次负增长。短期内外需好转仍有有待时日，未来

出口明显好转的迹象还未有起色。加上企业利润不佳，企业还处在去库存阶段，受到库存

调整的影响，我国进口形势也不容乐观。 

但是，我国对外贸易中仍有积极因素存在，其中传统优势并未根本削弱，新的优势正

在逐步确立，而且外部压力客观上也倒逼企业调整结构、转变方式、提升内生动力和国际

竞争力。整体来看，今年进出口增长将维持低位，预计出口增速为9.5%，进口增速为7.4%。 
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