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内容摘要： 

 最近媒体报道，尽管经济还在探底，但是东部有些省市已经开始出现回升

态势，我们对东中西地区过去的工业和经济发展进行分析，试图找出东中

西地区的发展规律，从而对未来进行预测。 

 我国名义工业增加值和名义 GDP，实际工业增加值和实际 GDP 的相关系数都

比较高，它们的相关系数分别为 0.94 和 0.74。因此，我们可以通过分析工

业增加值的内在规律，找出我国经济发展的轨迹。 

 从我国经济发展的历史看，东中西部对不同时期的经济走向起到不同的主

导作用。2005 年之前，东部地区占 GDP 比重较高，其经济发展对 GDP 走向

起到决定性作用。但是，2005 年之后中西部占 GDP 比重逐步提升，对经济

的影响越来越大。2011 年 2 季度以后，东部地区经济发展要明显地领先中

西部地区。就当前情况看，东部地区名义 GDP 开始呈现企稳并小幅回升的

态势，从 2010 年 2 季度以来历史经验，和现有政策不断加力的实际情况看，

接下来中部和西部地区的名义 GDP 增速可能会出现回升，从而带动全国实

际 GDP 回升。 

 比较东中西地区在 2008 年到 2009 年工业增加值的反弹情况看，在 2008 年

第 4 季度东部地区的工业增加值整体上就出现了反弹，而这时中部地区和

西部地区的工业增加值增速还在下滑，直到 2009 年第 1 季度才出整体上的

反弹。东部地区大概领先中西部地区 2-3 个月左右。当前看，东部地区工

业增加值增速呈回升态势；中部地区除产业转移发展形势比较好的安徽、

河南省份外略有提升外，其他省市工业增加值几乎是走平或是小幅回落；

西部地区工业增加值增速走势下滑趋势较为显著。 

 工业增加值数据表明今年以来东部地区工业增长基本上在 8.3％的水平，似

乎表明最先开始调整的东部地区经济的调整已经到位。2 季度经济回落，5

月份经济回升，6、7 月份经济回落主要和中西部工业生产的回落有关，目

前经济调整的原因主要是中西部经济调整。背后的逻辑可能是东部先调整，

现在传导到了西部。就像全球经济调整现在传导到发展中国家一样。而 5

月份回升可能和国家担忧经济回落，加大中西部投资，带动中西部工业生

产回升有关。据此猜测，如果政策是促未来工业生产回升的主要原因的话，

主要体现在中西部工业生产的回升。反之，如果工业中西部工业生产继续

回落的话，可能导致全国工业生产增速继续回落。在关注全国工业生产变

化的同时，我们更应该关注区域结构的变化。 
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最近媒体报道，尽管经济还在探底，但是东部有些省市已经开始出现回升

态势，我们对东中西地区过去的工业和经济发展进行分析，试图找出东中西地

区的发展规律，从而对未来进行预测。 

1、中西部地区经济调整滞后于东部地区 

从我国经济发展的一般性规律看，政府投资、出口、房地产率先调整时，

首先对东部地区产生比较大的影响，而中西部地区提供原材料、劳动力，调整

对其要相对滞后一些。通常中西部地区的调整紧跟东部地区之后，在东部调整

效果释放后，中西部的调整效果才有所显现。 

从历史数据的整体走势看，名义工业增加值、实际工业增加值、名义 GDP

和实际 GDP 走势具有较高的一致性。其中，名义工业增加值和名义 GDP 的一致

性较高，实际工业增加值和实际 GDP 具有相当高的一致性。因此，通过工业增

加值情况有助于我们判断经济走势。 

图 1：工业增加值和 GDP 具有较高一致性 
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资料来源：CEIC，申万研究 

 

表 1：GDP 和工业增加值相关系数 

指标 名义 GDP 名义工业增加值 实际 GDP 实际工业增加值 

名义 GDP 1.00 0.94 0.87 0.93 

名义工业增加值 0.94 1.00 0.85 0.90 

实际 GDP 0.87 0.85 1.00 0.74 

实际工业增加值 0.93 0.90 0.74 1.00 

资料来源：申万研究 

 

表 2：工业增加值和 GDP 增速 
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年份 名义 GDP 名义工业增加值 实际 GDP 实际工业增加值 

1997 12.65 10.04 9.30 10.90 

1998 8.05 -1.62 7.83 8.80 

1999 6.86 10.52 7.62 8.90 

2000 11.45 17.76 8.43 11.40 

2001 10.21 11.56 8.30 9.90 

2002 11.15 16.47 9.08 12.60 

2003 15.40 27.26 10.03 17.00 

2004 20.20 30.53 10.09 16.70 

2005 18.75 31.71 11.31 16.40 

2006 17.47 26.17 12.68 16.60 

2007 19.73 28.52 14.16 18.50 

2008 20.17 - 9.63 12.90 

2009 9.00 - 9.21 11.00 

2010 19.49 - 10.45 15.70 

资料来源：申万研究 

从我国当前 GDP 构成比重看，2005 年后，中西部地区 GDP 占比不断提升，

而东部地区占比下滑趋势显著。中西部对我国经济的影响作用越来越大。 

图 2：中西部经济占经济比重越来越大 
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资料来源：CEIC，申万研究 

随着中西部对我国经济影响越来越大，自去年 3 季度以来，中西部地区 GDP

的快速下滑，导致了当前 GDP 增速整体下滑。并且从去年 1 季度开始，东部地

区经济发展领先于中西部的经济发展迹象显著。东部地区领先于中西部地区发

展，并呈现比中西部地区先探底回升的态势，同时从数据走势看，预计在中西

部地区经济企稳回升后，会带动全国实际 GDP 起来。 
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图 3：东中西地区和全国 GDP 名义增速 
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资料来源：CEIC，申万研究 

实际 GDP 增速大致领先于东部地区名义 GDP 增速 1 个季度。在 2006 年的

时候，东部地区的 GDP 总量占全国 GDP 总量的 62%，东部地区的变化对 GDP 的

变化起到决定性的作用，所以当时东部地区的名义 GDP 从 2006 年 4 季度出现大

幅下跌时，尽管中部名义 GDP 大幅上涨，但由于东部的力量超过了中西部，带

动了全国同期实际 GDP 的大幅下滑。 

就当前情况看，东部地区的名义 GDP 开始企稳并呈现小幅回升的态势，从

2011 年 6 月以来的历史数据，以及现有政策不断加大力度的情况看，接下来中

部和西部地区的名义 GDP 增速可能会出现回升，从而带动全国实际 GDP 回升。 

图 4：2011 年 2 季度后，东部 GDP 增速拐点领先中西部 

 

资料来源：CEIC，申万研究 
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2、如果工业生产回升，或体现在中西部工

业生产提升 

虽然全国工业增加值增速呈放缓趋势，但从 2011 年 4 季度以来东部地区

部分省市的工业增加值增速看，除个别省市 7 月工业增加值略有回落（江苏，

但是不改其上升趋势），其他都在二季度呈探底回升态势。 

图 5：东部地区工业增加值增速 
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资料来源：CEIC，申万研究 

中部地区工业增加值增速走势相对平缓，除产业转移发展形势比较好的安

徽、河南省份外略有提升外，其他省市工业增加值几乎是走平或是小幅回落的。 

图 6：中部地区工业增加值增速 
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资料来源：CEIC，申万研究 

相比东中部地区的情况，西部地区的工业增加值增速走势下滑趋势较为显

著。 

图 7：西部地区工业增加值增速 
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资料来源：CEIC，申万研究 

比较东中西地区在 2008 年到 2009 年工业增加值的反弹情况看，在 2008

年第 4 季度东部地区的工业增加值就出现了反弹，而这时中部地区和西部地区

的工业增加值增速还在下滑，直到 2009 年的第 1季度才出反弹。东部地区大概

领先中西部地区 2-3 个月左右。 

图 8：东中西地区工业增加值占比 
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资料来源：CEIC，申万研究 



本研究报告仅通过邮件提供给 全景网 使用。7

             2012 年 8 月                                                                 宏观经济  

 
请参阅最后一页的信息披露和法律声明                         6                             申万研究·拓展您的价值                    

但是由于中西部地区占全国工业产值比重逐步扩大，这些地区的工业增长

水平对全国工业增速水平影响越来越大。使得全国工业增加值增速越来越受到

中西部地区的影响。 

图 9：中西部工业增加值占比逐步回升 
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工业增加值月度数据表明今年以来东部地区工业增长基本上在 8.3％的水

平，似乎表明最先开始调整的东部地区经济的调整已经到位。2 季度经济回落，

5 月份经济回升，6、7 月份经济回落主要和中西部工业生产的回落有关，目前

经济调整的原因主要是中西部经济调整。 

图 10：东部工业增加值企稳，中西部回落 
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其中背后的逻辑可能是东部先调整，现在传导到了西部。就像全球经济调

整现在传导到发展中国家一样。而 5 月份回升可能和国家担忧经济回落，加大

中西部投资，带动中西部工业生产回升有关。据此猜测，如果政策是促进 8、9

月份工业生产回升的主要原因的话，主要体现在中西部工业生产的回升。反之，

如果工业中西部工业生产继续回落的话，可能导致全国工业生产增速继续回落。

在关注全国工业生产变化的同时，我们更应该关注区域结构的变化。 
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