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 欧元区 6 月服务业产出指数终值由 46.7 上升至 47.1，略高于市场预期的 46.8。6 月份

欧元区综合 PMI 终值由 46.0 上升至 46.4，高于 46.0 的初值。欧元区 6 月制造业、服务

业与综合产出较 5月有所提升，但仍位于近三年来的低点，经济依然在迅速收缩中。 

 近期欧元区需求下滑、企业削减成本，令失业率攀升并在 5 月创 11.1%的历史新高。而

6 月综合 PMI 数据显示就业指数由 5 月的 48.5 继续下跌到 48.3，再度说明欧元区就业

状况还在持续恶化中。总的来说，受到政府消减预算导致消费性开支锐减等因素的影响，

欧洲第二季度增速将迅速放慢。 

 其他关注：日前发改委出台《“十二五”节能环保产业发展规划》，提出到 2015 年我国

节能环保产业总产值达4.5万亿元，增加值占国内生产总值的比重为2%左右的总体目标；

消息称发改委有条件放开地方融资平台发债融资 
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1《“十二五”节能环保产业发展规划》发布，从质量上确

保产业和经济结构持续优化 
日前发改委出台《“十二五”节能环保产业发展规划》，提出到2015年我国节能环保产

业总产值达4.5万亿元，增加值占国内生产总值的比重为2%左右的总体目标。到2015年，高

效节能产品市场占有率由目前的10％左右提高到30％以上；采用合同能源管理机制的节能

服务业销售额年均增速保持30％。 

2012年政府工作报告中将国内生产总值预期增长下调至7.5%，其中一个重要的原因就

是要从质量上确保产业结构持续优化。而节能环保产业作为我国着力发展的7大新兴产业之

一，对加快我国转变经济发展方式具有重要的推动作用。节能环保产业将有助于节约能源

资源、发展循环经济、为保护生态环境提供物质基础和技术保障。 

公开资料显示，中国节能环保产业潜力巨大，到2015年，中国技术可行、经济合理的

节能潜力超过4亿吨标准煤，可带动上万亿元投资；节能服务业总产值可突破3000亿元；产

业废物循环利用市场空间巨大；城镇污水垃圾、脱硫脱硝设施建设投资可超过8000亿元，

环境服务总产值将达5000亿元。 

未来在我国经济增长下一个台阶的情形下，发展节能环保产业，一方面为

实现“十二五”节能减排约束性目标提供坚实的产业和技术支撑，另一方面有

助于培育新的经济增长点和新兴支柱产业。预计中央和地方将加大对节能环保

产业的政策支持力度，提供专项资金以支持节能减排重点工程和节能环保产业

发展重点工程。并通过选择成熟的税目开征环境保护税，综合利用优惠政策对

那些节能、节水、环保企业进行税收和财政补贴。 

表 1：2011 年与 2012 年部分节能减排指标比较（单位：%） 

项目 2011 计划 2011 实际
2011 计划与实际

比 
2012 计划 

GDP 单位能耗降低 3.50 2.01 未达标 3.5

二氧化硫减少 1.50 2.20 达标 2

化学需氧量降低 1.50 2 达标 2

氨氮降低 1.50 1.52 达标 1.5

氮氧化物降低 1.50 上升 5.73 未达标 0增长

万元工业增加值用

水量降低 
7 8.90 达标 7.2

工业固体废物综合

利用率 
70 66.74 未达标 67.9

城市污水处理率达

到 
80 82.60 达标 83

城市生活垃圾无害

化处理率 
74 78 达标 79

资料来源：国民经济和社会发展计划报告，申万研究 
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2 温家宝主持召开国务院常务会议 
7月4日, 国务院常务会议召开, 主要有两项议题, 一是部署2011年度中央预算执行等

审计查出问题整改工作，二是听取全国社会保障资金审计情况汇报。 

部署的整改工作是审计署在其网站公布的《中央部门单位2011年度预算执行情况和其

他财政收支情况审计结果》，改审计报告覆盖了中央部门的49个单位，包括外交部、发改委

等。此外，审计署在此前另行公布了审计署自身的审计情况，因此合计共公布了50个部门

单位。 

其中大多数部门都公布了较为详细的该部门《2011年度预算执行总体情况表》和该部

门的《2011年度重点审计单位和资金预算执行情况表》。后者是将该部门本级和直属单位分

开统计预算执行情况。这两个表是依据2011年的政府收支科目分类，从政府支出经济分类

的角度披露预算执行情况。这种分类方法，只能告诉我们政府支出的功能，而不能告诉我

们支出的形式，例如一项支出到底是用于该部门职工的工资福利支出，还是用于办公导致

的商品和服务支出，抑或固定资产投资，我们无从得知。 

从各部门预算违规的原因看，主要是问题集中在不同项目之间经费转移使用，挂账未

能及时清理，挂靠单位的预算机制不够健全等问题。总体来看，问题都不是很严重，在审

计报告公布之时，不少机构都已经开始整改工作。在此次召开的国务院常务会议上，温总

理提出了四项整改的措施和意见，第一是问题相关单位一把手是整改第一责任人，第二是

着重解决涉及保障房、医疗卫生服务、入学就业、征地拆迁、环境保护等民生领域的问题，

三是要公开整个工作结果，四是加大财政管理体制改革。 

此外，本次常务会议还听取了全国社会保障资金审计情况的汇报。此审计报告是今年3

到5月，审计署对省市县三级地方政府管理的9项社会保险基金、6项社会救助资金、3项社

会福利资金共18项社会保障资金做出的审核。这一审计结果当前尚未在审计署网站上公布，

不过从国务院常务会议通稿公布的数据来看， 全国社会保障基金2011年年末总结余有3.11

万亿元，当年的收入净额有0.73万亿元，此前某些担心社保资金正在入不敷出的问题并没

有体现出来。 

3 消息称发改委有条件放开地方融资平台发债融资 
据东方早报的报道，监管层正在酝酿继续放开地方政府融资平台限制，在去年被纳入

中国银监会监管黑名单的地方融资平台，若能或的地方银监局出具的证明文件，便能获得

申请发债的资格。如果该消息属实的话，应该是政府希望通过放宽地方融资平台发债的方

式，解决当前地方政府资金紧张的局面。当前中国经济面临的主要问题是，地产调控下，

实体经济低迷，需求不振，即使贷款有所放松，但是怎奈实体经济并无需求，导致贷款放

不出去。唯一向上的拉动力来自政府投资，但又受制于财政收入增速下降，卖地收入大幅

回落以及地方融资平台贷款控制严格，二次审议的预算法修正案草案又从严规范了地方债

务，明确规定“地方各级预算按照量入为出、收支平衡的原则编制，不列赤字。除法律和

国务院另有规定外，地方政府不得发行地方政府债券。”因此，放宽地方融资平台发债预计

是突破当前宏观调控困境的方法之一。 

4 欧元区 6 月服务业和综合PMI终值均上涨 
据Markit公布，欧元区6月服务业产出指数终值由46.7上升至47.1，略高于市场预期的

46.8。6月份欧元区综合PMI终值由46.0上升至46.4，高于46.0的初值。虽然欧元区6月制造

业、服务业与综合产出较5月有所提升，但仍位于近三年来的低点，说明依然在迅速收缩中。 

具体到各国：爱尔兰、法国和西班牙服务业数据上行，其中爱尔兰服务业PMI达51.4，
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服务业制造业都处于扩张状态中。而法国6月服务业虽然收缩速度放缓，但与制造业一样仍

处于下行通道，前景并不乐观。另一方面，意大利和德国服务业景气萎缩，德国6月服务业

PMI更是创3年来新低，由5月的51.8下降到49.9，不及50.3的市场预期。6月份德国综合产

出指数终值也由5月的49.3跌至48.1。在德国制造业产出水平连月下跌后，服务业也难免出

现停滞甚至于下滑，德国私人部门产出疲弱，可见欧债危机的影响已波及到包括德国在内

的核心国家。 

近期欧元区需求下滑、企业削减成本，令失业率攀升并在5月创11.1%的历史新高。而6

月综合PMI数据显示就业指数由5月的48.5继续下跌到48.3，再度说明欧元区就业状况还在

持续恶化中。另一方面，数据也反映公司降低了产品价格，意味着欧元区通胀的压力随之

降低。总的来说，受到政府消减预算导致消费性开支锐减等因素的影响，欧洲第二季度增

速缓慢，市场信心跳水；而随着欧洲经济和政治危机加深，欧洲未来经济恢复的也难以乐

观。 

5 英国 6 月服务业PMI下跌 
英国6月服务业PMI终值由5月的53.3下降到51.3，低于52.9的预期，触及8个月以来的

低点。数据显示，英国服务业在第二季度仅增长约0.2%，或在三季度继续放缓，使服务业

增长停滞不前。由于服务业在英国经济中占较大比重，该数据的疲弱表现让人对英国的经

济前景担忧加深。明日英国央行将公布利率决定，市场普遍预期英国会降息扩大宽松以促

进经济增长。 

6 欧元区 5 月零售销售月率提升 
据欧盟统计局公布，欧元区5月零售销售由4月的下降1.4%意外反弹到上升0.6%，高于

上升0.3%的预期，由于非食品类零售销售上升带动了整体指标实现反转。具体到各国家情

况，则是法国（+1.2％）、西班牙（+1.2%）、爱尔兰（+1.7％）和葡萄牙（+2.9％）零售销

售月率增长，对整体零售业的提振胜过德国零售数据下滑（-0.3）的拖累。总体而言，欧

元区5月零售数据乐观有助利于缓解市场悲观情绪。 
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