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农业成为吸引外资新领域 
                                         ——宏观日报 2012.06.26

 

 5 月实际利用外资 92.3 亿美元，环比 4月增加了 9.9 个百分点。从吸引外资的主要行业

看，5月农林牧渔业实际使用外资增速比上月有所提升，增加了 4.64 个百分点，而制造

业实际使用外资增速则出现小幅回落，比 4 月降低 2.59 个百分点。制造业吸引的外资

占比仍处在绝对地位，自 2008 年全球金融危机以来平均占比为 48.3%，受累于全球经济

复苏缓慢、欧债危机影响，今年年初以来，制造业吸引外商投资占比仍呈小幅走弱趋势，

5月占比为 45%，比 4月占比降低了 1.81 个百分点。农林牧渔业则出现小幅回调，占比

为 0.89%，比上月增加 0.11 个百分点，这与国家不断出台政策鼓励外商资金投入到我国

“三农”相关领域有关。 

 据报道，2012 年 12 省区工资指导线涨幅下调。对此，两点建议关注：第一，以北京和

上海为例，最低工资标准的上调幅度与当年 GDP 名义增速的方向大致相似，但也有背离

的年份，而最低工资标准由于仅是参考指导线，并不具有强制性，因此从数据看，最低

工资标准的涨幅与平均工资涨幅并不一致。第二，在今年经济下行的背景下，工资增速

的下行是必然，而不会出现很多人认为的，工资会脱离经济增长情况，呈现持续的高速

增长。这也是为什么日本在实行国民收入倍增计划的时候，并不是仅仅着眼于提高工资

水平，而是重点在如何促进经济增长，这值得深思。 

 其他关注：1、惠誉正式下调塞浦路斯至 BB+垃圾级；2、印度央行提高外国投资印度国

债规模上限以拯救卢比。 
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1、5 月农林牧渔业实际使用外资增速比上月有所提升 
5月实际利用外资92.3亿美元，环比4月增加了9.9个百分点。从吸引外资的主要行业看，

5月农林牧渔业实际使用外资增速比上月有所提升，增加了4.64个百分点，而制造业实际使

用外资增速则出现小幅回落，比4月降低2.59个百分点。制造业吸引的外资占比仍处在绝对

地位，自2008年全球金融危机以来平均占比为48.3%，受累于全球经济复苏缓慢、欧债危机

影响，今年年初以来，制造业吸引外商投资占比仍呈小幅走弱趋势，5月占比为45%，比4

月占比降低了1.81个百分点。农林牧渔业则出现小幅回调，占比为0.89%，比上月增加0.11

个百分点，这与国家不断出台政策鼓励外商资金投入到我国“三农”相关领域有关。 

 

图 1：农林牧渔吸引外资大小幅反弹 
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农林牧渔业实际使用外资同比增速 制造业实际使用外资同比增速（右轴）

资料来源：CEIC，申万研究 
 

 

图 2：制造业吸引投资占比仍占主导地位 
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资料来源：CEIC，申万研究 
 

从利用外资的方式看，1-5月外商通过直接投资方式在我国新设立企业为9261家，同比

降低12.2个百分点。5月当月新设外商企业2245家，同比减少6.1个百分点，其中新设中外

合资企业407家，同比增加2.3个百分点；中外合作企业下滑33.3个百分点，下滑幅度最大；

外商独资企业下滑7.7个百分点。除新设中外合作企业同比降低外，其他新设企业同比增速

都较4月降幅收窄，中外合资企业和外商独资企业同比增速分别比4月增加30.5个百分点和

18个百分点。外商独资企业占到我国所有外商投资新设企业的80%，5月新设外商独资企业

数的大幅增加，表明我国在吸引外资方面具有一定优势。 
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图 3：新设外商独资投资企业数大幅反弹 
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资料来源：CEIC，申万研究 
 

从对我国投资的主要国家和地区看，香港仍是我国主要投资地区，5月对华投资占比高

达58.5%，新加坡和日本分别占比为6.1%和5.7%。5月前十大对华投资国家和地区的投资金

额占比达到81.7%的水平。5月德国和瑞士对我国投资同比分别增加了11.75倍和5倍，日本

和新加坡分别同比增长19.4个百分点和12.6个百分点。 

图 4：5 月前十大对华投资地区和国家投资占比高达 81.7% 
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资料来源：CEIC，申万研究 
 

5月实际利用外资92.3亿美元，环比4月增加了9.9个百分点。其中德国的环比贡献最大，

英国、韩国、日本、美国、香港为环比正贡献，荷兰、台湾、新加坡和瑞士为环比负贡献。 

表 1：主要投资国家和地区的对华投资环比贡献（%） 

国家和地区 4 月环比 5 月环比 5 月环比比 4 月 

德国 -23536.8 -288.3 23248.6 

英国 -285.8 105.2 391.0 

韩国 -0.1 242.0 242.0 

日本 -48.0 37.1 85.1 

美国 -89.9 -37.6 52.3 

香港 80.2 123.8 43.6 

荷兰 2.5 -7.2 -9.7 

台湾 -7.0 -25.7 -18.7 

新加坡 316.3 48.0 -268.3 

瑞士 5933.1 745.9 -5187.2 
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资料来源：申万研究 

 

表 2：主要投资国家和地区的对华投资同比贡献 

国家和地区 4 月同比 5 月同比 5 月同比比 4 月 

台湾 -261.7 7.9 269.6 

荷兰 -16.8 16.1 32.9 

美国 -15.7 -14.4 1.3 

新加坡 75.2 74.1 -1.1 

英国 90.8 -16.5 -107.3 

韩国 18.7 -93.9 -112.6 

日本 88.4 -173.4 -261.8 

德国 -292.3 -616.9 -324.6 

瑞士 2684.8 -551.8 -3236.6 

香港 95.3 -15526.3 -15621.5 

资料来源：申万研究 

2、受经济下行影响，12 省区工资指导线涨幅下调 
据报道，2012年12省区工资指导线涨幅下调。对此，两点建议关注：第一，以北京和

上海为例，最低工资标准的上调幅度与当年GDP名义增速的方向大致相似，但也有背离的年

份，而最低工资标准由于仅是参考指导线，并不具有强制性，因此从数据看，最低工资标

准的涨幅与平均工资涨幅并不一致。第二，在今年经济下行的背景下，工资增速的下行是

必然，而不会出现很多人认为的，工资会脱离经济增长情况，呈现持续的高速增长。这也

是为什么日本在实行国民收入倍增计划的时候，并不是仅仅着眼于提高工资水平，而是重

点在如何促进经济增长，这值得深思。 

图 5：北京工资增速与 GDP 增速 图 6：上海工资增速与 GDP 增速 
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3、监管层将完善法律法规解决当前金融消费者保护方面
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存在的一些问题 
今天央行发布新闻，公布了央行开展重点建议和重点提案调研，推进人民银行两会办

理工作的最新进展。十八大结束后，全国人大常委会将“关于加强金融消费者权益保护，

促进金融市场健康发展的建议”等8件人大代表建议确定为重点办理的建议，人民银行也将

与金融消费者权益保护相关的2件政协提案确定为内部重点办理的提案。监管层认为当前金

融消费者保护方面存在一些问题，主要体现在部分金融机构在服务收费、理财产品和保险

产品销售等方面，确实存在收费不合理、信息披露不充分、风险提示不足等情况。但是，

问题并不是主流，主流还是保护金融消费者合法权益是金融管理部门、金融机构和金融消

费者的共同利益追求，之所以出现这些问题，还是因为在我国金融体制改革持续推进、金

融机构建立现代企业制度的过程中，部分金融机构经营方式总体较为粗放，公司治理结构

及激励约束机制不完善、盲目注重经营效益造成的。未来解决这个问题还是要依靠金融体

制改革的不断深化，金融监管的日趋完善，金融法律法规体系的日益健全。 

4、美国 5 月新屋销售创逾两年新高，达拉斯联储 6 月制

造业活动超预期      
据美国人口调查局公布，美国5月新屋销售36.9万，高于预期值的34.7万户，四月的新

屋销售为34.3万。房价下降，利率较低，同时天气适宜或为推动新屋销售上升的因素。美

国新屋市场自6年前开始疲软，今年春季触底，5月虽有所回升，但仍低于历史正常水准。

预期美国房地产产业复苏将比较曲折，尤其是在目前就业不景气，经济持续冷却之际。 

此外，美国达拉斯联储6月制造业活动指数由－5.1升至5.8，大幅高于预期值－2.0。

其中新订单指数由－0.6升至7.9。总的来说，该数据虽不够稳健，但反映正面效应，说明

美国制造业在缓慢复苏。 

5、惠誉正式下调塞浦路斯至 BB+垃圾级 
惠誉正式将塞浦路斯由BBB-下调一级至BB+垃圾级，前景展望负面，说明接下来的几月

还可能继续下调对塞浦路斯的评级。塞浦路斯由于受希腊债务危机的影响，银行持有的希

腊国债大幅减记，金融市场受到冲击。惠誉表示，塞浦路斯银行业需要更多的救援金，以

资本注入的方式保障金融体系信心。根据估计，塞浦路斯大约需要60亿欧元 (76亿美元) 以

重振银行业；目前塞浦路斯政府正与俄罗斯商洽获得贷款，不过很可能最终会参照西班牙

的做法，向欧盟申请银行业救助贷款。 

6、印度央行提高外国投资印度国债规模上限以拯救卢比 
近日卢比兑美元连续下跌至历史新低57.32，印度央行虽通过大量抛售美元来抑制卢比

暴跌，然而未能抵挡卢比贬值走势。卢比下跌势必增加当地物价压力，提高向国外借贷的

成本，令通胀上升使央行难以通过降息提振经济；惠誉评级6月18日将印度主权债务前景下

调为负面，印度的市场状况令人担忧。在这样的背景下，印度央行宣布将外国投资印度国

债上限由150亿美元提升至200亿美元，并拓宽了可投资印度国债的外国投资者范围。从短

期角度来看，提高外国投资国债规模上限或能提升投资者情绪，有助于卢比回升和弥补政

府财政赤字，但从根本上来说，或许不会对扭转经济形势起到至关重要的作用，印度或因

全球经济不景气而持续低迷。 
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