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 受春节错位因素扰动以及全球直接投资增长动力恢复乏力，特别是美国对华投

资大幅下滑影响，1-2 月整体看，我国实际使用外资投资金额出现小幅下滑，

同比降低 0.56%。2 月实际使用外资同比降低 0.9%，为连续两个月下滑，但降

幅较去年末仍有大幅改善。 

 2 月实际使用利用美国外资 1.83 亿美元，环比减少 1.59 亿美元，是构成我国

实际外资使用下滑主要原因。全国 2 月利用美国外商直接投资环比减少

46.49%；同比降低 28.23%，比 1 月降低了 57.29 个百分点。预计美国在后全球

金融危机去杠杆时代，美国将加大重新回归制造业的战略，对外投资增速波动

中呈现下降趋势。 

 欧盟对华投资减少亦助推了 1 至 2 月的利用外资同比下滑，2 月欧盟对我国直

接投资环比提升 0.44%，同比降低 20.63%，比 1 月提升 21.86 个百分点，投资

同比下滑趋势得到减缓。 

 主要亚洲投资十国和地区（香港、澳门、台湾省、日本、菲律宾、泰国、马来

西亚、新加坡、印尼、韩国）2 月对我国直接投资增长 5.14%，比 1 月增加 4.37

个百分点。2 月以上国家和地区对华投资占整体外商直接投资 83.6%，仍是我

国对外直接投资的主要来源。 

 2 月农林牧渔业和制造业分别吸引投资 1.16 亿美元和，36.63 亿美元，分别比

上月降低了 4.92 个百分点和 0.14 个百分点；服务业吸引投资 35.38 亿美元，

同比增速比上升了 2.61 个百分点。结构数据体现出当前阶段我国引进外资已

经由此前注重数量向偏重质量转变，今年政府工作报告明确指出，更加注重优

化结构和提高质量。实施新修订的外商投资产业指导目录，引导外资更多投向

先进制造业、高新技术产业、节能环保产业、现代服务业和中西部地区。因此，

未来高端产业在外资中的占比将进一步地提升，结构也更加优化。 

 中部地区实际使用外资增速增大。中部地区具有较好的产业基础，科研和技术

能力，在承接东部产业转移等方面领先西部地区，具有较强的市场潜力和辐射

能力，正不断成为吸引外商直接投资的重点区域。 

本公司不持有或交易股票及其衍生品，在法律许可情况下可能为或争取为本报告提到的公司提供财务顾问服务；本公司关联机构在法律许可情况下可能持有

或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，持有比例可能超过已发行股份的 1%，还可能为或争取为这些公司提供投资银行服务。本公司在知晓

范围内履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com 索取有关披露资料或登录 www.swsresearch.com 信息披露栏目查询。客户应全面理解本报告

结尾处的"法律声明"。 
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图 1：我国实际使用外商直接投资及其增速 
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实际使用外商直接投资（单位：百万美元） 实际使用外资投资增速（右轴）

资料来源：ECIC，申万研究 

2012 年 1 至 2 月，全国实际

使用外资金额 177.23 亿美

元，同比下降 0.56%；2012

年 2 月，实际使用外资金额

77.26 亿美元，同比下降

0.9%。 

 

 

图 2：美国私人部门对国外投资（单位：百万美元） 
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美国私人部门对国外投资

震荡下滑 

 

 

 

 

图 3：2012 年 2 月美国对中国投资 
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2 月实际使用利用美国外资

1.83 亿美元，环比减少 1.59

亿美元，是构成我国实际外

资使用下滑主要原因 
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图 4：美国制造业指数 
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图 5：亚洲主要国家对中国投资累计同比增速 
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资料来源：ECIC，申万研究 

2 月亚洲主要国家和地区对

我国直接投资增长 5.14%，

比 1 月增加 4.37 个百分点，

1 至 2 月累计同比增加 2.66

个百分点 

 

 

图 6：亚洲主要国家对中国投资占比 
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2 月以上国家和地区对华投

资占整体外商直接投资

83.6%，仍是我国对外直接

投资的主要来源 
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图 7：制造业和农林牧渔业接受外商投资增速 

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

350%

2
0
0
7
-
1

2
0
0
7
-
4

2
0
0
7
-
7

2
0
0
7
-
1
0

2
0
0
8
-
1

2
0
0
8
-
4

2
0
0
8
-
7

2
0
0
8
-
1
0

2
0
0
9
-
1

2
0
0
9
-
4

2
0
0
9
-
7

2
0
0
9
-
1
0

2
0
1
0
-
1

2
0
1
0
-
4

2
0
1
0
-
7

2
0
1
0
-
1
0

2
0
1
1
-
1

2
0
1
1
-
4

2
0
1
1
-
7

2
0
1
1
-
1
0

2
0
1
2
-
1

-80%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

农林牧渔业实际使用外资同比增速 制造业实际使用外资同比增速（右轴）

资料来源：ECIC，申万研究 

制造业和农林牧渔业接受

外商投资增速均呈震荡回

落趋势。 

 

 

图 8：制造业和农林牧渔业接受外商投资占比 
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农林牧渔业同占全国总量

比呈震荡式上升趋势；制造

业占比均呈震荡回落趋势 

 

图 9：国内人力成本不断增加 
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国内人力和企业经营成本

增加，我国作为生产性基

地的吸引力相对降低 
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图 10：工业总产值占比：东部下降，中部提升 

 

资料来源：CEIC，申万研究 

东部地区的工业增加值占

比也在 2005 年出现了下

降，中部和西部地区也在

2004 年呈不断增长。 
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