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  受 2011 年 2 月春节扰动长假基数偏低影响，使得我国今年 2 月进出口大幅反

弹。2 月进口大幅增加，贸易逆差为 314.9 亿美元，创历史新高水平。将 1、2

月份数据合起来看，整体上的出口和进口仍呈小幅下降趋势。随着下半年全球

经济企稳，国内经济好转，我国整体外贸形势将有所改善，预计全年出口和进

口增速有望达到 13.5%和 16.5%。 

 2 月加工贸易出口同比增速为 22%，创 2011 年 2 月以来的新高，较 1 月提高了

26 个百分点，1 至 2 月加工贸易出口增长 7%；一般贸易出口也较 1 月显著增加，

结束了连续 5 个月的下跌趋势，2 月出口增速为 11.2%，较 1 月增加 8.7 个百

分点，1 至 2月一般贸易出口增长 5.6%。 

 2 月对日本和美国出口大幅增加，当月同比增速分别为 27.3%和 22.6%，比 1 月

分别增加 21.2 个百分点和 17.1 个百分点。1 至 2 月对日本和美国累计出口增

速分别为 14.9%和 12.1%。对欧盟出口增长缓慢，比 1 月 -3.2%增速有所好转。

2 月对欧盟出口增速为 2.3%，1 至 2 月看，对欧盟出口仍下降 1.1 个百分点。

 国内企业逐步回复春节后开工，对俄罗斯、巴西等资源型国家进口大幅增加。

2 月进口增速分别为 63.2%和 23.6%，1 至 2 月累计增速分别为 56.4%和 10.8%，

高于全国整体进口增速 48.7 个百分点和 3.1 个百分点。 

 劳动密集型产品出口分化。2 月衣服、鞋类等制成品出口增速出现下滑，增速

分别为 15.1%和 3.85%，分别比 1 月降低了 18.6 和 2.6 个百分点；原材料类的

纺织纱线出口增速有所增加，为 5.9%，比 1 月增加了 12.8 个百分点。2 月机

电和高新技术产品出口持续增加，增速分别为 21.1%和 39.6%，分别高于整体

出口 2.7 个百分点和 21.2 个百分点。 

 1 至 2 月民营企业和国有企业出口增加，同比均增长 8.9%，高于全国整体出口

1.6 个百分点，外商直接投资企业出口放缓，同比增加 5.8%，低于全国整体出

口 1.5 个百分点。 

本公司不持有或交易股票及其衍生品，在法律许可情况下可能为或争取为本报告提到的公司提供财务顾问服务；本公司关联机构在法律许可情况下可能持有

或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，持有比例可能超过已发行股份的 1%，还可能为或争取为这些公司提供投资银行服务。本公司在知晓

范围内履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com 索取有关披露资料或登录 www.swsresearch.com 信息披露栏目查询。客户应全面理解本报告

结尾处的"法律声明"。 
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图 1：2 月份出口与进口同比增速大幅增加 
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资料来源：ECIC，申万研究 

2 月份出口与进口增速分别

比去年同月增加 18.4 个百

分点和 39.6 个百分点 

 

 

图 2：2 月份出口环比增加、进口环比增速下滑 
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资料来源：ECIC，申万研究 

2 月份出口环比上月降低

23.7%，进口环比增加 19% 
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图 3：美国制造业 PMI 领先我国出口增速  
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资料来源：CEIC，申万研究 

2月份美国制造业PMI比上

月降低 1.7 个百分点 

 

 

贸易逆差增大主要受到春

节错位因素和进口大幅增

加影响 

图 4：2 月份贸易逆差大幅增加  
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资料来源：CEIC，申万研究 

 

图 5：进口量增速指标与工业增加值 
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资料来源：CEIC，申万研究 

我国进口量增速与工业增

加值增速走势吻合度高，

进口与国内经济的关联度

提高 
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图 6：对美日欧出口同比增速持续增加 
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资料来源：CEIC，申万研究 

我国对欧盟、日本、美国

出口同比增速持续增加 

 

图 7：对新兴市场国家进出口规模增速持续增加 
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资料来源：CEIC，申万研究 

我国对新兴市场国家进出

口规模增速持续增强 

 

 

图 8：劳动密集型产品增速下滑 
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资料来源：CEIC，申万研究 

以服装、鞋类劳动密集型

为代表的出口产品增速下

滑 
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图 9：高新技术产品出口及增速增加 
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资料来源：CEIC，申万研究 

高新技术产品和机电产品

出口增速增加 

 

图 10：机电产品出口及增速增加 
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资料来源：CEIC，申万研究 

 

 

 

表 1：2 月份对主要区域的出口与进口增速 

出口地区 一月增速 二月增速 2 月比 1 月 进口地区 一月增速 二月增速 2 月比 1 月

东盟 1.08% 31.60% 30.53% 东盟 -20.25% 46.49% 66.74% 

欧盟 -3.21% 2.25% 5.46% 欧盟 -14.00% 57.37% 71.37% 

香港 -16.47% 22.48% 38.95% 香港 15.11% -2.82% -17.93% 

印度 -4.75% 3.93% 8.67% 印度 -37.48% 30.59% 68.07% 

印度尼西亚 2.91% 15.41% 12.50% 印度尼西亚 -11.31% 79.28% 90.59% 

日本 6.06% 27.28% 21.22% 日本 -35.73% 24.21% 59.94% 

马来西亚 5.59% 34.08% 28.49% 马来西亚 -27.75% 37.83% 65.58% 

菲律宾 4.01% 42.70% 38.69% 菲律宾 -4.30% 63.33% 67.63% 

新加坡 -7.97% 18.77% 26.73% 新加坡 -26.19% 41.67% 67.87% 

韩国 9.14% 38.31% 29.17% 韩国 -13.79% 36.05% 49.84% 

泰国 12.85% 48.58% 35.72% 泰国 -23.84% 31.90% 55.73% 

越南 -6.77% 42.25% 49.02% 越南 9.69% 119.81% 110.12% 
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台湾 -28.28% 16.90% 45.18% 台湾 -27.76% 22.05% 49.81% 

南非 6.84% -2.82% -9.65% 南非 -20.49% 13.78% 34.27% 

英国 8.92% 12.38% 3.46% 英国 17.26% 73.11% 55.86% 

德国 -6.31% 0.14% 6.45% 德国 -10.63% 50.12% 60.75% 

法国 -3.57% 6.44% 10.01% 法国 -22.05% 52.99% 75.04% 

意大利 -28.18% -35.41% -7.23% 意大利 -22.81% 73.50% 96.32% 

荷兰 3.27% 21.36% 18.09% 荷兰 -26.66% 100.10% 126.76% 

俄罗斯 7.70% 13.62% 5.92% 俄罗斯 49.87% 63.18% 13.31% 

巴西 13.67% 6.80% -6.87% 巴西 0.87% 23.62% 22.76% 

加拿大 3.61% 10.89% 7.28% 加拿大 -27.62% 55.91% 83.53% 

美国 5.49% 22.59% 17.10% 美国 -24.00% 43.37% 67.36% 

澳大利亚 10.99% 9.99% -1.00% 澳大利亚 -12.87% 47.42% 60.29% 

新西兰 27.57% 17.87% -9.69% 新西兰 -7.75% 60.88% 68.63% 

资料来源：CEIC，申万研究 

 

 

 

表 2：2 月份主要产品的出口金额增速 

出口产品类别 2012 年 1 月 2012 年 2 月 1 月比 2 月 

 活猪(种猪除外) 27.9% 16.1% -11.8% 

 谷物及谷物粉:稻谷和大米 57.5% 44.7% -12.8% 

 谷物及谷物粉:玉米 204.8% -18.8% -223.5% 

 食糖 -21.0% 10.1% 31.1% 

 锯材 8.8% -14.1% -22.9% 

 生丝 -23.3% 15.6% 38.9% 

 煤及褐煤 -13.1% -33.1% -20.0% 

 焦炭、半焦炭 -59.7% -70.3% -10.6% 

 原油 76.5% 815.2% 738.7% 

 成品油 15.8% 51.0% 35.2% 

 纺织纱线、织物及制品 -6.9% 5.9% 12.8% 

 钢坯及粗锻件 -16.8% 942.9% 959.7% 

 钢材 18.1% 28.8% 10.6% 

 未锻造的铝及铝材:未锻造的铝(包括铝合金) 12.2% 56.5% 44.3% 

 自动数据处理设备及其部件 -2.6% 34.6% 37.3% 

 电动机及发电机 -0.3% 25.8% 26.1% 

 电话机:手持或车载无线电话机 59.2% 113.1% 53.9% 

 电视机(包括整套散件):彩色电视机 -17.9% -12.1% 5.8% 

 集装箱 -49.9% -28.0% 21.9% 

 摩托车 3.2% 11.2% 7.9% 

 自行车 -1.9% 25.8% 27.7% 

 手表 1.5% 12.3% 10.8% 
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 家具及其零件 -2.0% 12.7% 14.8% 

 灯具、照明装置及类似品 7.1% 8.8% 1.7% 

 箱包及类似容器 -7.0% -22.0% -15.0% 

 服装及衣着附件 3.5% -15.1% -18.6% 

 鞋类 -1.3% -3.8% -2.6% 

 塑料制品 5.4% 17.9% 12.5% 

 玩具 3.9% 6.7% 2.7% 

 贵金属或包贵金属的首饰 14.2% 189.8% 175.6% 

 机电产品 0.1% 21.1% 21.0% 

 高新技术产品 -3.7% 22.3% 26.0% 

资料来源：CEIC，申万研究 

 

 

表 3：2 月份主要产品的进口金额增速 

进口产品类别 2012 年 1 月 2012 年 2 月 1 月比 2 月 

 鲜、干水果及坚果 43.9% 92.3% 48.4% 

 粮食:谷物及谷物粉 425.5% 341.7% -83.8% 

 粮食:大豆 -15.5% 46.2% 61.7% 

 食用植物油 11.9% 46.0% 34.1% 

 天然橡胶(包括胶乳) -29.1% -4.0% 25.1% 

 合成橡胶(包括胶乳) -16.6% 48.7% 65.3% 

 原木 -20.3% 46.9% 67.2% 

 锯材 -25.6% 54.4% 80.0% 

 胶合板及类似多层板:木质薄板制胶合板 -26.6% 43.7% 70.4% 

 纸浆 -31.9% 15.2% 47.2% 

 纺织用合成纤维 -29.3% 82.2% 111.5% 

 铁矿砂及其精矿 -22.5% 14.6% 37.1% 

 氧化铝 25.2% 13.2% -12.0% 

 原油 31.3% 44.3% 13.0% 

 成品油 -6.8% 47.7% 54.5% 

 肥料 21.8% 223.7% 201.9% 

 初级形状的塑料 -29.6% 36.3% 66.0% 

 初级形状的塑料:初级形状的聚苯乙烯:ABS 树脂 -36.8% 20.0% 56.8% 

 初级形状的塑料:初级形状的聚酯:聚脂切片(PET) -3.9% 72.0% 75.9% 

 农药 -11.2% 138.7% 150.0% 

 纸及纸板(未切成形的) -27.7% 43.1% 70.9% 
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 纺织纱线、织物及制品:合成纤维纱线 -28.3% 34.6% 62.9% 

 废金属:废铜 -32.3% 58.8% 91.1% 

 废金属:废铝 -39.9% 46.5% 86.4% 

 钢坯及粗锻件 -56.0% 37.4% 93.4% 

 钢材 -37.9% 24.5% 62.4% 

 未锻造的铜及铜材 -2.3% 78.3% 80.6% 

 未锻造的铝及铝材 -16.6% 62.4% 79.0% 

 金属加工机床 -15.1% 51.7% 66.8% 

 汽车(包括整套散件) 12.2% 85.3% 73.1% 

 飞机 23.4% 70.1% 46.8% 

 机电产品 -22.4% 38.4% 60.8% 

 高新技术产品 -21.0% 39.6% 60.6% 

资料来源：CEIC，申万研究 
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