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季节性规律及前期宽松政策拉升 PMI 

－2012 年 2 月制造业 PMI 指数短评 

2012 年 2 月份，中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心发布的

中国制造业采购经理指数(PMI)为 51%，比上月回升 0.5 个百分点。 
相关报告 

从 11 个分项指数来看，同上月相比，只有原材料库存指数下降，其余各指

数均不同程度上升。其中，新出口订单指数、积压订单指数、购进价格指数上

升幅度较大，超过 4 个百分点。 
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图 1：2 月份 PMI 为 51%  图 2：1-2 月 PMI 平均值环比 12 月提升 
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资料来源： CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 

 

 

 

图 3：需求、生产和采购合成指数均回落（未季调） 图 4：经济进入去库存阶段 
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资料来源： CEIC，申万研究 资料来源：CEIC，申万研究 
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                             表 1:2012 年 2 月各行业 PMI 

行业 PMI 2012年1月 2012年2月

2月环比 1月变

动 

交通运输设备制造业 47.7 59.9 12.2 

医药制造业 44.8 59.7 14.9 

通用设备制造业 47.3 58.9 11.6 

电气机械及器材制造业 47.6 56.6 9 

专用设备制造业 52.1 54.8 2.7 

通信设备计算机及其他电子设备制造

业 45 54.1 9.1 

食品加工及制造业 61.9 52.6 -9.3 

纺织业 36.7 52.2 15.5 

服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业 53.5 52.1 -1.4 

有色金属冶炼及压延加工业 54.5 52 -2.5 

化纤制造及橡胶塑料制品业 47 51.2 4.2 

全国 50.5 51 0.5 

非金属矿物制品业 45.7 50.7 5 

化学原料及化学制品制造业 51.9 50.5 -1.4 

造纸印刷及文教体育用品制造业 50.6 49.5 -1.1 

饮料制造业 66.4 43.6 -22.8 

黑色金属冶炼及压延加工业 47.9 42.8 -5.1 

石油加工及炼焦业 55.1 41 -14.1 

金属制品业 49.4 36.6 -12.8 

木材加工及家具制造业 49.1 35.2 -13.9 

烟草制品业 78 33 -45 

资料来源：中采，申万研究 

                               表 2：各行业的产成品库存指数 

      产成品库存 2012年1月 2012年2月 2 月环比 1月变动 

化纤制造及橡胶塑料制品业 50.2 66.1 15.9 

有色金属冶炼及压延加工业 54.6 63 8.4 

医药制造业 42.2 62 19.8 

黑色金属冶炼及压延加工业 56.8 60.6 3.8 

电气机械及器材制造业 49.2 55 5.8 

纺织业 49.2 54 4.8 

通信设备计算机及其他电子设备制造

业 41.1 51.2 10.1 

全国 48 50.5 2.5 

化学原料及化学制品制造业 46.4 50 3.6 

交通运输设备制造业 42 50 8 

石油加工及炼焦业 56 50 -6 

通用设备制造业 54 47.5 -6.5 

造纸印刷及文教体育用品制造业 46.7 46.5 -0.2 

烟草制品业 46.6 46.4 -0.2 

金属制品业 46 45.8 -0.2 
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非金属矿物制品业 57.2 45.3 -11.9 

服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业 47.2 44.1 -3.1 

专用设备制造业 52.7 43.9 -8.8 

食品加工及制造业 35.6 42.7 7.1 

饮料制造业 54.8 38.6 -16.2 

木材加工及家具制造业 46.9 36.6 -10.3 

资料来源：中采，申万研究 

                               表 3：各行业的购进价格指数 

购进价格指数 2012年1月 2012 年 2 月 2 月环比 1月变动

石油加工及炼焦业 59.6 82.4 22.8

木材加工及家具制造业 53.3 63.1 9.8

化纤制造及橡胶塑料制品业 57.4 65.9 8.5

化学原料及化学制品制造业 58.3 66.4 8.1

医药制造业 52 59.8 7.8

通信设备计算机及其他电子设备制造

业 46.1 53.6 7.5

电气机械及器材制造业 43 49.8 6.8

有色金属冶炼及压延加工业 45.7 52 6.3

交通运输设备制造业 45.2 51.2 6

通用设备制造业 40 44.8 4.8

金属制品业 41.7 45.7 4

专用设备制造业 47.6 49.8 2.2

饮料制造业 50 52.1 2.1

造纸印刷及文教体育用品制造业 51.7 53.2 1.5

服装鞋帽制造及皮毛羽绒制品业 48.5 49.8 1.3

纺织业 58.2 59 0.8

食品加工及制造业 54.5 55.3 0.8

黑色金属冶炼及压延加工业 45.1 42.5 -2.6

烟草制品业 55.4 51.6 -3.8

非金属矿物制品业 53.5 46.3 -7.2

资料来源：中采，申万研究 
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到
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