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影响市场的重大信息影响市场的重大信息影响市场的重大信息影响市场的重大信息    

1、2012年1月CPI同比上涨4.5％，稍高于市场预期；PPI同比上涨0.7%，创26个月新低。 

2、Shibor周四整体回落，央行继续暂停央票发行。 

3、银监会：银行业坚决限制对落后产能行业投入。 

4、842家公司年报业绩预增，中小公司成预喜主力。 

5、传交通银行今年将启动再融资，规模或最高达660亿元。 

6、希腊未就紧缩政策达成协议，欧元区财长将开紧急会议。 

    

AAAA 股市场走势综述股市场走势综述股市场走势综述股市场走势综述    

周四 A 股市场小幅上扬，虽然周四发布的 1 月份 CPI 增速出现反弹，但市场预期通胀回落的趋势将

不会改变。1 月份宏观经济数据略超市场预期，在一定程度上抑制了投资者的做多情绪，但影响并不显

著。上证指数收市报 2349.59 点，上涨 0.09%；深证成指收报 9560.73 点，上涨 0.03%。两市全天共成交

1694.04 亿元，较前日放大一成半。中小板指收市涨 0.69%，创业板指涨 0.79%。 

从盘中热点来看，两市超过六成个股上涨，多数行业小幅上扬，地产、家具、医疗器械、生物制药、

船舶制造等板块领涨，周三涨势强劲的有色金属、煤炭、金融行业则出现回调。地产股领涨大市，云南

城投、创兴资源、绿景控股、美股控股涨停，万科 A涨 1.45%。 

 

后市研判后市研判后市研判后市研判 

国家统计局周四公布，1月份居民消费价格指数（CPI）同比上涨 4.5%，涨幅较去年 12 月份的 4.1%

出现较大反弹，亦高于此前市场预期的 4%左右。不过，1 月份生产者价格指数(PPI)同比上涨 0.7%，涨

幅创近 26 个月新低，1月 PPI 环比下降 0.1%。CPI 高于预期主要是受元旦、春节因素的影响，未来通胀

率将继续回落，但可能会推迟央行下调存款准备金率的决定。预计 2 月在食品价格大幅回落的带动下，

CPI 同比增速将再次显著下降。未来通胀压力的进一步缓解将为政策放松提供更大空间。虽然周四发布

的 1 月份 CPI 数据略超市场的预期，但由于投资者预期通胀回落的趋势将不会改变，因此周四 A 股市场
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总体依然呈现出强势整理的格局。我们依然维持股指将继续反弹的观点，建议投资者逢低适当关注低估

值蓝筹股的阶段性投资机会，对于部分消费行业的补涨机会也可适当关注。 
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