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注意中小银行“惜贷”情绪的累积 

 

投资要点 

近日通过与部分中小型银行交流后，可以看出中小银行现在在经营中一些比较明

显的趋势： 

 未来银行面临的风险将从流动性风险转化到以信用风险为主。对于银行业

整体面临的风险，现在最大的问题是实体企业资产负债表的恶化。特别是

许多企业资产长期化明显（投资于土地权、矿权等）。当未来经济下滑时，

资产价格下降，企业部门杠杆率将大幅提高，会给银行带来系统性风险。

因此，在明年银行业风险将从流动性风险转化到以信用风险为主。 

 中小型银行明年主要关注的风险在于：1）经济下行中的企业信用风险。特

别是那些“两头在外”、“两高一剩”的企业。2）房地产贷和平台贷恶化。

特别是随着平台贷款第一个还款高峰的来临，当其他融资渠道受阻时，城

商行关注来自地方政府的行政干预。3）汇率风险，以及可能在利率市场化

进程中出现的利率风险。4）资本市场低迷，企业直接融资、包括银行自身

直接融资困难。 

 中小银行明年的战略目标是：稳中求进，以稳为主，不盲目扩张。基于经

济下行的预期，银行未来盈利能力预计会有所下降，风险上升。对此，中

小银行的应对策略是：稳中求进。因为很多中小银行成立时间较短，没完

整经历过这样的经济周期，因此应对波动的经验和能力可能有所不足。同

时许多中小银行盈利能力还不强，ROA 也就在 1%-2%之间，只要不良率提高

3-5 个百分点就能把利润蚕食掉。因此还是把主要基调放在“稳”字上，不

盲目扩张。风险控制上也坚持审慎原则，并且会顺应管理层思路，进行适

当逆周期操作，提高拨备。 

 在资产负债管理上，中小银行都非常强调资产配置的分散原则，严格控制

信贷资产占比，并且开始适度减少长期资产的配置，加强流动性。据了解，

为了应对风险，许多城商行存贷比都控制在了非常低的水平，一般都不超

过 60%，个别银行如包商银行甚至低于 40%。在贷款的投向上，各银行也是

尽量做“小”，避免行业和客户的集中。同时，所有中小银行都非常注重

流动性管理，尽量增加流动性资产而减少长期资产，比如一些银行会对企

业做一年内的短期贷款，但是长期贷款就主动让给大银行做。此外，还有

一些银行试图通过资产证券化等手段来盘活信贷资产。 

总体来看，中小银行对于未来风险的估计非常充分，并且做好了风险防范的预案，

表现出的姿态十分谨慎。之前市场中普遍关注严格的存贷比限制和资本充足率要

求对于银行信贷扩张的制约，现在看来，对于明年的信贷状况，可能更大的问题

不在于银行有没有这个能力，而在于银行有没有这个意愿。  
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