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对欧盟、美国出口现分化 

－2011年 11月进出口数据分析 

相关报告 
据海关统计，今年 1至 11月，我国外贸进出口总值 33096.2亿美元，比去年

同期(下同)增长 23.6%。其中，出口 17240.1亿美元，增长 21.1%；进口 15856.1

亿美元，增长 26.4%。贸易顺差 1384亿美元，收窄 18.2%。 

11月份，我国进出口总值为 3344亿美元，增长 17.6%。其中出口 1744.6亿美

元，增长 13.8%；进口 1599.4亿美元，增长 22.1%。当月贸易顺差 145.2亿美元，

收窄 34.9%。 
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l 11月份出口和进口增速分别比上月下降 2.1和 6.6个百分点，出口和进口的下

滑与外围经济放缓及国内经济放缓的背景相一致。 

l 11月出口增速大幅回落的主要原因：第一，从出口地区看，本月对香港、欧盟
和越南的出口增速仅为个位数增长，是拉低整体出口增速的主要区域。与上月

相比，出口增速回落幅度较大的地区是印度、越南、香港、澳大利亚和欧盟，

而 11月对美出口为 17%，比上月提高了 3.1个百分点，5-7月份对美国出口仅

为个位数增长，8-11月份对美出口有所好转，增速在 11.5%-17%之间。第二，

从出口产品结构看，本月出口增速相比上月回落幅度较大的是：玉米、生丝、

焦炭和半焦炭、贵金属或包贵金属的首饰、原油、食糖、手持或车载无线电话

机，回落幅度超过 16个百分点。 

l  11月份进口回落的主要原因：第一，国内经济的放缓导致进口产品量下降。11
月份公布的 31 中重点进口产品中，与去年同期相比，进口量下降的有木质薄

板制的胶合板、聚酯切片、金属加工机床、合成纤维纱线、纺织用合成纤维、

氧化铝、钢材等；第二，进口产品价格涨幅回落。自 8月份开始，进口价格指

数持续回落。 

l 从 33种重点产品进口金额增速看，11月份涨幅居前的是谷物及谷物粉、肥料、

飞机、农药、天然橡胶、原油、汽车和汽车底盘、原木、食用植物油、锯材等，

10月份进口金额涨幅居前的是天然橡胶、飞机、汽车和汽车底盘、原油、农药、

谷物和谷物粉、废钢废铜、成品油等，在工业增加值持续回落的背景下，这些

进口产品的高增长，从一定程度上缓解了进口的下滑。 

l 一般贸易增速表现好于加工贸易，出口的一般贸易和加工贸易增速分别为
22.1%和 5.1%，进口的一般贸易和加工贸易增速分别为 27.4%和 10.9%，历史数

据显示，在外贸增速回落的过程中，加工贸易的回落幅度明显高于一般贸易。 

l 预计 12月出口增速还将继续小幅回落，全年出口增速预计为 20.5%，明年出口

增速有望回落至 13.5%，1月份因春节因素影响，出口增速预计将大幅回落。 

本公司不持有或交易股票及其衍生品，在法律许可情况下可能为或争取为本报告提到的公司提供财务顾问服务；本公司关联机构在法律许可情况下可能持有

或交易本报告提到的上市公司所发行的证券或投资标的，持有比例可能超过已发行股份的 1%，还可能为或争取为这些公司提供投资银行服务。本公司在知晓

范围内履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com索取有关披露资料或登录 www.swsresearch.com 信息披露栏目查询。客户应全面理解本报告

结尾处的"法律声明"。 
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图 1：11月份出口与进口增速双双回落 
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资料来源：中国海关，申万研究 

 

图 2：美国制造业 PMI在 11月有所回升 
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资料来源：CEIC，申万研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

11 月份美国制造业 PMI 比

上月上升 1.9个百分点 

11 月份出口和进口增速分

别比上月下降 2.1和 6.6个

百分点 
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图 3：11月份贸易顺差比上月减少 25亿美元 
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资料来源：CEIC，申万研究 

 

图 4：秋交会成交额预示 2011年 4季度-2012年 1季度出口增速回落 
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资料来源：CEIC，申万研究  
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图 5：出口一般贸易好于加工贸易 
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资料来源：CEIC，申万研究 

 

 

 

   表 1：11月份对主要区域的出口与进口增速  

出口地区 2011年10月 2011年11月 进口地区 2011年10月 2011年11月 

大洋洲:新西兰 14.6  39.0  亚洲:越南 103.4  92.0  

拉丁美洲:巴西 26.4  26.4  北美洲:加拿大 45.0  65.4  

东南亚国家联盟 14.3  21.5  欧洲:法国 26.3  50.4  

北美洲:加拿大 4.4  19.2  亚洲:印度 47.4  43.5  

亚洲:日本 19.6  17.7  欧洲:英国 36.2  40.3  

亚洲:印度 34.3  17.4  大洋洲:澳大利 36.7  36.5  

图 6：进口一般贸易好于加工贸易 
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资料来源：CEIC，申万研究 

在出口回落的过程中，一

般贸易好于加工贸易 

在进口回落的过程中，一

般贸易好于加工贸易 
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亚 

北美洲:美国 13.9  17.0  拉丁美洲:巴西 48.0  34.1  

出口增速 15.9  13.8  进口增速 28.7 22.1  

欧洲:英国 10.8  13.1  欧洲联盟 28.2  20.7  

亚洲:韩国 9.7  12.3  大洋洲:新西兰 36.1  20.1  

大洋洲:澳大利

亚 16.1  11.6  东南亚国家联盟 24.0  18.7  

亚洲:新加坡 -2.8  11.0  北美洲:美国 20.5  18.1  

亚洲:香港 12.9  6.0  亚洲:韩国 21.0  15.7  

欧洲联盟 7.5  5.0  欧洲:德国 26.2  13.2  

亚洲:越南 9.7  1.0  亚洲:香港 34.9  5.3  

欧洲:法国 8.1  0.2  亚洲:日本 8.7  -1.4  

欧洲:德国 7.2  -1.6        

资料来源：中国海关，申万研究 

 

表 2：11月份主要产品的出口金额增速 

出口重点产品 2011年10月 2011年11月 11月相比 10月变动 

出口:谷物及谷物粉:稻谷和大米  14.1  192.6  178.5  

出口:灯具、照明装置及类似品  12.1  50.1  38.0  

出口:集成电路及微电子组件  -2.7  20.5  23.2  

出口:钢坯及粗锻件  -93.6  -73.1  20.5  

出口:成品油  20.9  40.1  19.2  

出口:未锻造的铝及铝材:未锻造的铝 (包括铝合金)  9.1  27.5  18.4  

出口:塑料制品  25.9  41.7  15.8  

出口:活猪 (种猪除外)  47.2  61.3  14.1  

出口:家具及其零件  13.0  23.7  10.8  

出口:煤  -7.2  0.0  7.2  

出口:旅行用品及箱包  30.9  37.8  6.9  

出口:自行车  7.2  12.7  5.5  

出口:钢材  49.1  51.7  2.6  

出口:鞋类  6.1  6.5  0.5  

出口:锯材  -3.5  -3.9  -0.4  

出口:摩托车  40.9  40.1  -0.8  

出口:服装及衣着附件  6.0  3.5  -2.6  

出口:机电产品  12.6  10.0  -2.6  

出口:自动数据处理设备及其部件  7.5  4.0  -3.4  

出口:高新技术产品  6.1  1.6  -4.5  

出口:纺织纱线、织物及制品  18.4  13.6  -4.8  

出口:手表  8.4  2.3  -6.1  

出口:玩具  5.3  -2.1  -7.4  

出口:电动机及发电机  22.8  14.2  -8.6  

出口:集装箱  -11.5  -21.3  -9.8  

出口:电视机(包括整套散件):彩色电视机  -7.9  -18.6  -10.8  

出口:手持或车载无线电话机  70.7  53.6  -17.1  

出口:食糖  -26.2  -43.5  -17.3  



本研究报告仅通过邮件提供给 全景网 使用。6

            2011年 12月                                                                      短评 

 
请参阅最后一页的信息披露和法律声明                         5                             申万研究·拓展您的价值                                                  

出口:原油  -43.8  -62.8  -19.0  

出口:贵金属或包贵金属的首饰  83.4  60.3  -23.1  

出口:焦炭、半焦炭  -51.2  -74.6  -23.4  

出口:生丝  18.2  -18.6  -36.8  

出口:谷物及谷物粉:玉米  1080.4  -71.5  -1151.9  

资料来源：中国海关，申万研究 

表 3：11月份主要产品的进口金额增速 

  2011年10月 2011年11月 11月相比 10月变动 

进口:粮食:谷物及谷物粉  60.1  194.2  134.1  

进口:肥料  22.4  117.6  95.1  

进口:飞机  85.4  95.5  10.1  

进口:农药  61.3  89.5  28.1  

进口:天然橡胶 (包括胶乳)  90.8  55.2  -35.5  

进口:原油  79.0  46.4  -32.6  

进口:汽车和汽车底盘  79.5  41.8  -37.6  

进口:原木  29.9  37.5  7.6  

进口:食用植物油  27.1  36.5  9.5  

进口:锯材  42.8  32.3  -10.5  

进口:废金属:废铝  39.1  27.9  -11.2  

进口:合成橡胶 (包括胶乳)  39.5  27.5  -12.0  

进口:铁矿砂  29.7  24.9  -4.9  

进口:成品油  49.6  24.7  -24.9  

进口:未锻造的铜及铜材  49.0  23.9  -25.1  

进口:废金属:废钢废铜  57.3  22.8  -34.5  

进口:纸浆  43.4  16.7  -26.7  

进口:钢坯及粗锻件  17.6  12.1  -5.5  

进口:粮食:大豆  24.2  11.9  -12.3  

进口:机电产品  9.8  10.0  0.2  

进口:高新技术产品  8.1  9.7  1.6  

进口:未锻造的铝及铝材  5.6  8.0  2.4  

进口:金属加工机床  32.6  4.9  -27.7  

进口:纸及纸板(未切成形的)  8.8  4.7  -4.1  

进口:鲜、干水果及坚果  30.3  1.8  -28.5  

进口:初级形状的塑料  12.3  0.5  -11.8  

进口:钢材  16.3  -0.9  -17.2  

进口:纺织用合成纤维  18.5  -4.8  -23.3  

进口:氧化铝  -31.9  -5.4  26.5  

进口:胶合板及类似多层板:木质薄板制的胶合板  -52.1  -6.8  45.3  

进口:合成纤维纱线  13.4  -9.1  -22.6  

进口:初级形状的塑料:初级形状的聚苯乙烯:ABS树脂  -14.4  -14.9  -0.5  

进口:初级形状的塑料:初级形状的聚酯:聚脂切片  40.2  -17.8  -58.0  

资料来源：中国海关，申万研究 

表 4：2010年中国与美国间的出口结构与进口结构 

出口 HS分类 占总出口比重 进口 HS分类 占总进口比重 

武器、弹药及其零件、附件  62.5  植物产品  37.2  
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杂项制品  32.8  纤维素浆；废纸；纸、纸板及其制品  22.4  

鞋帽伞等；羽毛品；人造花；人发品  30.3  武器、弹药及其零件、附件  17.7  

艺术品、收藏品及古物  24.8  艺术品、收藏品及古物  16.3  

木及制品；木炭；软木；编结品  24.7  食品；饮料、酒及醋；烟草及制品  16.2  

革、毛皮及制品；箱包；肠线制品  24.1  活动物；动物产品  15.9  

塑料及其制品；橡胶及其制品  21.1  车辆、航空器、船舶及运输设备  15.9  

纤维素浆；废纸；纸、纸板及其制品  19.6  革、毛皮及制品；箱包；肠线制品  14.3  

机电、音像设备及其零件、附件  19.0  矿物材料制品；陶瓷品；玻璃及制品  13.5  

珠宝、贵金属及制品；仿首饰；硬币  16.4  化学工业及其相关工业的产品  11.7  

活动物；动物产品  16.3  木及制品；木炭；软木；编结品  10.5  

纺织原料及纺织制品  15.8  纺织原料及纺织制品  10.3  

动、植物油、脂、蜡；精制食用油脂  15.3  塑料及其制品；橡胶及其制品  9.2  

矿物材料制品；陶瓷品；玻璃及制品  14.1  光学、医疗等仪器；钟表；乐器  7.6  

食品；饮料、酒及醋；烟草及制品  13.9  鞋帽伞等；羽毛品；人造花；人发品  6.7  

贱金属及其制品  13.6  贱金属及其制品  6.3  

光学、医疗等仪器；钟表；乐器  13.5  杂项制品  5.9  

化学工业及其相关工业的产品  12.2  机电、音像设备及其零件、附件  5.9  

车辆、航空器、船舶及运输设备  11.7  特殊交易品及未分类商品  4.0  

特殊交易品及未分类商品  10.3  动、植物油、脂、蜡；精制食用油脂  3.2  

植物产品  6.2  珠宝、贵金属及制品；仿首饰；硬币  2.4  

矿产品  4.0  矿产品  1.1  

资料来源：中国海关，申万研究（注：占总出口比重代表对美国某产品的出口占中国该项产品总出

口的比重；占总进口比重从美国某产品的进口占中国该项产品总进口的比重） 

表 5：2010年中国与欧盟间的出口结构与进口结构 

出口 HS结构 占比 进口 HS结构 占比 

杂项制品  25.3 

武器、弹药及其零件、附件武器、弹药及其零件、

附件  65.1 

生皮、皮革、毛皮及其制品；鞍具及挽具；旅行用品、手

提包及类似品；动物肠线(蚕胶丝除外)制品  25.3 车辆，航空器、船舶及有关运输设备  47.9 

木及木制品；木炭；软木及软木制品；稻草、秸秆、针茅

或其它编结材料制品；篮筐及柳条编结品  24.7 艺术品、收藏品及古物:艺术品、收藏品及古物  43.5 

艺术品、收藏品及古物:艺术品、收藏品及古物  22.7 

生皮、皮革、毛皮及其制品；鞍具及挽具；旅行

用品、手提包及类似品；动物肠线(蚕胶丝除外)

制品  30.8 

纺织原料及纺织制品  21.6 杂项制品  23 

活动物:动物产品  21 

天然或养殖珍珠，宝石或半宝石、贵金属、包贵

金属及其制品；仿首饰；硬币  22.1 

机器、机械器具、电气设备及其零件；录音机及放声机、

电视图像、声音的录制和重放设备及其零件、附件  20.7 

鞋、帽、伞、杖、鞭及其零件；已加工的羽毛及

其制品；人造花；人发制品  21.7 

车辆，航空器、船舶及有关运输设备  20 

食品；饮料、酒及醋；烟草、烟草及烟草代用品

的制品  19.7 

鞋、帽、伞、杖、鞭及其零件；已加工的羽毛及其制品；

人造花；人发制品  19.5 

木浆及其它纤维状纤维素浆；纸及纸板的废碎品；

纸、纸板及其制品  17.8 

石料、石膏、水泥、石棉、云母及类似材料的制品；陶瓷

产品；玻璃及其制品  19 化学工业及其相关工业的产品  16.4 



本研究报告仅通过邮件提供给 全景网 使用。8

            2011年 12月                                                                      短评 

 
请参阅最后一页的信息披露和法律声明                         7                             申万研究·拓展您的价值                                                  

化学工业及其相关工业的产品  18.2 

石料、石膏、水泥、石棉、云母及类似材料的制

品；陶瓷产品；玻璃及其制品  16.2 

光学、照相、电影、计量、检验、医疗或外科用仪器及设

备、精密仪器及设备；钟表；乐器；上述物品的零件、附

件  16.6 贱金属及其制品  16 

贱金属及其制品  16.1 

机器、机械器具、电气设备及其零件；录音机及

放声机、电视图像、声音的录制和重放设备及其

零件、附件  13.5 

木浆及其它纤维状纤维素浆；纸及纸板的废碎品；纸、纸

板及其制品  16 活动物:动物产品  13.3 

塑料及其制品；橡胶及其制品  15.9 塑料及其制品；橡胶及其制品  11.1 

动、植物油、脂及其分解产品；精制的食用油脂；动、植

物蜡  13.7 

光学、照相、电影、计量、检验、医疗或外科用

仪器及设备、精密仪器及设备；钟表；乐器；上

述物品的零件、附件  10.9 

植物产品  12.5 纺织原料及纺织制品  8.7 

武器、弹药及其零件、附件武器、弹药及其零件、附件  12 

木及木制品；木炭；软木及软木制品；稻草、秸

秆、针茅或其它编结材料制品；篮筐及柳条编结

品  4.8 

食品；饮料、酒及醋；烟草、烟草及烟草代用品的制品  10.7 植物产品  1.3 

天然或养殖珍珠，宝石或半宝石、贵金属、包贵金属及其

制品；仿首饰；硬币  9.8 

动、植物油、脂及其分解产品；精制的食用油脂；

动、植物蜡  1.2 

矿产品  6.9 矿产品  0.9 

特殊交易品及未分类商品:特殊交易品及未分类商品  3.5 

特殊交易品及未分类商品:特殊交易品及未分类

商品  0.2 

资料来源：中国海关，申万研究（注：占总出口比重代表对欧盟某产品的出口占中国该项产品总出口的比

重，占总进口比重从欧盟某产品的进口占中国该项产品总进口的比重） 
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