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图表 1. 进出口增长 
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资料来源：海关总署 

 
图表 2. 贸易量与价格同比增幅 
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资料来源：海关总署 

 
图表 3.中国向主要地区的出口 

(30)
(20)
(10)

0
10
20
30
40
50
60

01
/0

7
04

/0
7

07
/0

7
10

/0
7

01
/0

8
04

/0
8

07
/0

8
10

/0
8

01
/0

9
04

/0
9

07
/0

9
10

/0
9

01
/1

0
04

/1
0

07
/1

0
10

/1
0

01
/1

1
04

/1
1

07
/1

1
10

/1
1

欧盟 美国 香港
日本 东盟

同比变动(%)，3个月移动平均

 
资料来源：海关总署 

 
图表 4.主要商品出口 
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资料来源：海关总署 

宏观及策略 中国经济 

10 月我国出口增长 15.9% 
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出口增速符合预期。据海关总署统计，今年 10 月我国出口
增长 15.9%(同比，下同)，增幅低于 9月的 17.1%和 8月的 24.5%。
进口增长 28.7%，而 9 月和 8 月分别增长 20.9%和 30.2%。经
季节性调整后，出口和进口实际分别增长 14.4%和 22.4%，增
幅低于 9 月的 18.9%和 24.9%。贸易顺差为 170.3 亿美元，高
于 9 月的 145 亿美元，但是低于 8 月的 178 亿美元。今年 1-10

月，出口和进口分别增长 22%和 26.9%，贸易顺差为 1,240 亿
美元。总体来看，在国内外经济动态变化的背景下，近几个
月我国的进出口增幅稳步放缓。展望未来，由于全球经济增
长放缓及国内房地产行业继续调整，预计我国进出口增长将
趋于缓慢。 

对美国和欧洲出口增长进一步放缓，对新兴市场出口相对稳
定。由于主权债务危机和部分发达国家经济增长回落，10 月
我国对大部分地区出口进一步放缓。1-10 月，对欧盟出口增
长 16.3%，增幅相比 1-9 月的 17.4%和 1-8 月的 18.5%有所放缓。
与此同时，对美国出口增速从 1-9 月的 14.7%降至 14.6%；对
加拿大和澳大利亚出口分别增长 13.3%和 27%，增幅低于 1-9

月的 14.3%和 28.5%。对大部分新兴经济体出口保持相对较快
增长，但增速有所放缓。1-10 月，对印度和南非出口分别增
长 26.8%和 25.4%，增速超过 1-9 月的 26%和 24.8%，而对东盟、
韩国和台湾出口分别增长 23.7%、23.8%和 24.3%，1-9 月则分
别增长 24.7%、25.6%和 24.3%。对俄罗斯和巴西出口分别增
长 34.3%和 34.5%，延续了 9 月 35.8%和 35.5%的高增长态势。 

大部分传统商品增长逐步放缓。近几个月，大部分传统商品
增速持续放缓。1-10 月，服装和衣着附件、鞋履出口分别增
长 21.4%和 18.3%，增幅低于 1-9 月的 23.3%和 19.6%。同期，
箱包及类似容器出口增长 36.4%，手表和玩具出口分别增长
13.9%和 8.4%，增幅低于 1-9 月的 37.1%、14.7%和 8.9%。摩托
车和家具出口分别增长 32%和 13.6%，与 1-9 月的 31.2%和
13.7%基本持平。机电产品和高新技术产品出口分别增长
17.6%和 13.5%，相比 1-9 月的 18.2%和 14.5%有所放缓。 
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部分商品进口量增长反弹。10 月，大部分商品价格持续疲软，
但部分商品进口量出现了明显反弹。大豆进口量增长 2.1%，
相比 9 月的下滑 11%明显好转，进口额增长 24.2%，增速超
过上月的 12.9%。期内，原油进口量增长 26.9%，而 9 月下滑
12.2%，进口额增速则从上月的 25.8%大幅提高至 79%。铁矿
石进口量增长 9.2%，而进口额增长 29.7%，相比 9 月的 15.2%

和 41.7%明显放缓。机电产品和高新技术产品进口分别增长
9.8%和 8.1%，增幅超过 9 月的 8.1%和 4.3%。 

未来增长逐步放缓。过去几个月进、出口增速持续放缓，预
计未来几个月增速将进一步回落。受到美国和欧盟主权债务
危机的影响，全球经济的复苏进程或许会进一步放缓，而明
年上半年国内经济增长也将放缓。根据我们粗略估算，对美
国和欧洲出口占到我国整体出口总量的 40%以上。而商品和
初级产品权重在我国进口中占到 30%以上，我国进口中的
40%都被用于加工贸易出口。因此，我国的进出口对于海外
和国内经济的变动都非常敏感。目前，我们维持 2011 年全年
出口和进口分别增长 19.5%和 23.5%的预测，而贸易顺差预计
将由 2010 年的 1,845 亿美元缩窄至 1,600 亿美元左右。   
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披露声明 
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任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财
务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向其本人或其关联人士提供与
本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券有限责任公司声明，其员工均没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高
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系；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向中银国际证券有限责任公司提供
与本报告有关的任何补偿或其它利益。 
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