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根据中国海关总署发布的数据，2011 年 10 月，我国进出口增长放缓。2011 年 10 月进出口总值 2979.5 亿美元，与去年

同期相比增速为 21.6％；其中，出口总值为 1574.9 亿美元，与去年同期相比增速为 15.9％，进口总值为 1404.6 亿美元，

同比增速为 28.7％；贸易顺差 170.3 亿美元。 

表 1  2011 年 10 月进出口总值与增速（单位：亿美元） 

 当月 1 至当月累计 
当月与上月 
环比增减±% 

当月比去年 
同期增减±% 

1 至当月比去 
年同期增减±% 

进出口总值 2979.5 29753.83 -8.3 21.6 24.3

出口总值 1574.9 15497.06 -7.2 15.9 22.0

进口总值 1404.6 14256.78 -9.5 28.7 26.9

进出口差额 170.3 1240.28 - - -

资料来源：中国海关，海通证券研究所 

10 月份的出口数据略超预期，进口增长基本符合我们预期。我们对 10 月份出口增速的预测是 12.5%，实际数据高于我们

预期 2.5 个百分点，我们预期的进口增速 27%，实际进口增速 28.7%，也略高于我们的预期。由于欧洲经济的不确定性，

海外需求疲软的态势在近期有所增强，新出口订单指数在 10 月份也下滑到 48.6%，不过这点在本月的出口数据中并未体

现出来，10 月的日出口额较 9 月份甚至有所增长。不过我们认为海外不确定的经济形势将对未来出口造成一定影响，新出

口订单指数下滑也对应着未来出口增速的下降。另外，对实际出口增速的考察可能更能反映出口的当前面临的现状，9 月

份的实际出口增速只有个位数增长，本月应该也不会超过 10%。本月进口增速较高主要是由于去年的低基数所导致的，并

非内需强劲的表现，顺差 170.3 亿美元基本也符合预期。 

图 1  我国进出口增速（2005.01-2011.10） 
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资料来源：中国海关，海通证券研究所   
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加工贸易进出口增速仍在 10%以内，加工贸易进口也较低迷。从贸易方式的细分数据来看，加工贸易出口和进口本月仍然

都没有较大的起色，加工贸易出口增速 9.1%，进口则为 8.7%，这显示了外需低迷对我国加工贸易的影响，短期内这种趋

势将延续。一般贸易相对较平稳。 

图 2 一般贸易进出口增速（2005.01-2011.10） 图 3 加工贸易进出口增速（2005.01-2011.10） 
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资料来源：中国海关，海通证券研究所 资料来源：中国海关，海通证券研究所 

与部分新兴经济体双边贸易较好，与欧盟双边贸易环比继续恶化。当月，我国与主要贸易伙伴中，和美国的双边贸易相对

较好，与欧盟的双边贸易延续了上个月的颓势，环比下降 11.7%，比平均 8.3%的降幅多出 3.4 个百分点。本月与俄罗斯、

印度等金砖国家的双边贸易保持良好。 

机电产品和高新技术产品出口下降较小，服装鞋类出口环比继续下降。10 月，在出口金额较大的商品中，机电产品和高新

技术产品出口下降幅度较小，传统的鞋类和服装等产品出口下降较快，出口结构的转型对抵御经济危机能起到重要作用，

维持了 9 月份的出口格局。进口商品中，成品油和原油进口增长较快，大宗商品进口价格大多与上月持平。 

未来出口将放缓，贸易顺差保持在 150 亿左右的水平。10 月份的出口数据略超预期，但我们认为未来出口下滑不可避免。

预计今年 11 月份，出口增速 14%，进口增速 22%，贸易顺差 150 亿美元左右。 
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 
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