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通胀追踪           

宏观经济点评

2011 年 09 月 21 日 

涨幅如期缩小维持 CPI6.1-6.2% 

事件 

2011 年 9 月 21 日商务部公布上周（9 月 12 日至 18 日）食用农产
品市场价格。 

基本结论 

 食用农产品价格指数节后涨幅如期缩小，环比 0.55% 

9 月第 3 周，商务部食用农产品价格指数环比上升约 0.55%，
经测算后指数约为 153.84。9 月以来的测算指数分别为：
151.74、153.00 以及 153.84， 对应环比为 0.42%、0.83%、
0.55%。 

 节后大部分农产品价格涨幅放缓 

中秋节后，随着对各项农产品需求的放缓，综合价格指涨幅如
期出现回落。 

商务部公布的 9 项农产品价格细项中，除蔬菜（3.7%）以及水
产品（0.3%）价格出现符合季节规律的加速上涨外，其余农产
品价格涨幅均出现了不同程度的收窄： 

鸡蛋（0.4%）需求在节后有所下降，叠加气温回落后产量扩
大，涨幅缩小 0.7 个百分点。 

肉类（0.2%）、禽类（0.4%）涨价幅度也出现明显放缓，分别
较前一周缩小 0.5、0.3 个百分点。近期，国家发展改革委、财
政部发出《关于降低动物及动物产品检疫收费标准及有关问题的
通知》，降低动物及动物产品检疫收费标准。随天气转凉，肉类
进入需求旺盛期，检疫收费标准的调整将对后期各项肉禽类产品
涨价的幅度起到一定程度的抑制作用。 

 9 月第 3 周涨幅缩小符合预期，维持 9 月 CPI 6.1-6.2%E 

本周，食用农产品价格环比涨幅缩窄，符合我们之前对节后食
品价格涨幅放缓的判断。 

维持对 9 月 CPI 预测为 6.1-6.2%的估计。 

我们将持续追踪商务部、统计局数据，以确认 9 月 CPI 最终预
测值。 刘茜华 联系人 

      (8621)61356502 
      liuqh@gjzq.com.cn  

李治平 联系人 

      (8621)61038205 
      lizhip@gjzq.com.cn 

汪毅  分析师 SAC 执业编号：S1000511050002 

      (8621)61038200 
      wangyi@gjzq.com.cn  

刘锋  分析师 SAC 执业编号：S0730209090111 

      (8621)61038297 
      liufeng@gjzq.com.cn  
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图表1：商务部食用农产品价格环比及推算指数 

  2011/9/4 2011/9/11 2011/9/18 
定基指数 151.74  153.00  153.84  

环比增速 0.42  0.83  0.55  

粮食类（%） 0.2 0.3 0.1 

食用油类（%） 0.4 0.4 0.3 

肉类（%） 0.3 0.7 0.2 

禽类（%） 0.2 0.7 0.4 

蛋类（%） 1 1.1 0.4 

蔬菜类（%） 1.5 2.6 3.7 

水产品类（%） 0 -0.2 0.3 

水果类（%） 0.43 2.4 -0.8 

食糖（%） 0.3 0.4 0.2  
来源：国金证券研究所  

图表2：９月ＣＰＩ预测区间在６.１－６.２％ 

对应 CPI 同比 

食品价格环比  
2011/09 

1 1.1 1.2 1.3 1.4 

0.5 6.21  6.24  6.27  6.31  6.34  

0.4 6.14  6.17  6.20  6.23  6.27  

0.3 6.06  6.10  6.13  6.16  6.20  

0.2 5.99  6.02  6.06  6.09  6.12  

0.1 5.92  5.95  5.98  6.02  6.05  

0 5.85  5.88  5.91  5.95  5.98  

非食品

价格环

比 

-0.1 5.77  5.81  5.84  5.87  5.91  

来源：国金证券研究所  
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