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央企援疆计划提速 

希腊抵押援助计划暴露欧元区裂痕 

宏观研究· 每日宏观动态 2011 年 8月 23 日 

近期重要事件及观点回顾： 

 19 日，胡锦涛会见拜登时指出，中美应加强宏观经济政策协调，落实

双方达成的保增长促稳定共识，共同推动世界经济复苏。我们认为，

胡的讲话意味着决策层做出了明确的政策宣言，这传达了强烈的政策

反转信号，具体的政策措施或在未来数周出台。受此影响，未来数周

将出现较好的投资机会，我们建议在积极防御中超配大金融板块。（来

自 8 月 22 日宏观动态分析报告） 

 上周五高盛集团进一步下调了美国经济增长预期，摩根大通与花旗也

均发布公告表示下调美国未来经济增长预期。根据各大机构下调的数

据，普遍都将美国今年全年 GDP 增长水平调降至 1.6%左右的水平。下

半年美国经济增速趋缓已成市场共识，加上欧债方面更加严峻的形势，

美国经济下半年陷入衰退的可能也在加大。（来自 8 月 22 日宏观动态

分析报告） 

 

近期主要报告 

 《在积极防御中寻找抄底机会——全球资产配置报告》2011.08.16 

 《货币信贷增速回落，定向宽松开始实施——2011 年 7 月金融数据点

评》2011.08.15 

 《增长继续放缓，关注政策以何种形式转变——2011 年 7 月宏观数据

点评》2011.08.11 

 

市场关注 

时间 区域 公布事项 市场预

测 

前期 

8/23 22:00 US 新建住房销售 月环比 1% -1% 

8/24 07:50 JN 企业服务价格指数 同比 -- -0.7% 

8/24 17:00 EC 工业新订单 季调月环比 -- 3.6% 

8/24 16:00 GE IFO-企业景气指数 -- 112.9 
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三部委要求 3 年实现珠三角加工贸易转变 

证券时报网:据悉，商务部、人社部和海关总署日前联合下发指导意

见，决定会同广东共同建设珠三角全国加工贸易转型升级示范区。意见提

出，力争用 3 年时间使示范区加工贸易初步实现四大转变：产品加工由低

端向高端转变，产业链由短向长的转变，经营主体由单一向多元的转变，

营销市场由出口为主向内外并举转变。 

点评：当前加工贸易方式的形成是由我国的要素禀赋决定的，实现加

工贸易方式的转变可能意味着经济结构的相应调整，不是短期能实现的。 

央企产业援疆提速 十二五投资规模将超万亿 

中国新闻网：22 日，国资委携 120 家央企负责人在疆举办“中央企

业产业援疆推介会”，会上，央企与自治区和生产建设兵团签订了总额超

过 7000 亿元的产业援疆项目。王勇指出，十二五时期，央企在疆总投资

将超过 1 万亿元。截至 10 年底，在疆 44 家央企参与主要投资石油石化、

煤炭、电力和冶金等行业，资产总额达 5739 亿元，对新疆工业增加值的

贡献率超过 70％。 

点评：援疆计划表明中央政府对于调整区域性经济差异的决心，我们

预计中央政府会将重心放在区域以及产业结构调整方面来拉动经济增长。 

预算法修订再延迟 地方自主发债年内无望 

上海证券报：据悉，十一届人大第二十二次会议的建议审议内容不包

括预算法修订草案，这意味着地方自主发债的时间表将进一步推迟。受此

影响，东部沿海省份在年内试点实施自主发债的希望也越来越渺茫。 

点评：地方债风险较大，财政部代发在一定程度上是对地方债的担保。

地方自主发债增强了地方财政得独立性，却也增加了地方财政风险。 

萨科齐临时决定访华 中国政策走向成全球关注焦点 

中国广播网：据中国之声报道，胡锦涛将于 25 日会晤萨科齐。外电

报道两国领导人可能会讨论到法国和德国提议的有关征收金融交易税的

计划。同时，讨论的内容还可能有 G20 议程，包括可能召开的 G20 部长会

议等。 

点评：萨科齐紧随拜登之后访华，谈论的议题不会仅是金融交易税，

很可能包括全球统一行动应对危机的措施。 

货币市场利率上升 7 天 SHIBOR 突破 4% 

第一财经日报： 受国电电力转债申购冻结资金和每月 25 日银行补缴

存款准备金等因素的影响，近日货币市场利率大幅攀升。22 日，SHIBOR

隔夜利率上升 34.08 个基点至 4.03%，而一周品种更是大幅上扬 66.34 个

基点至 4.9667；七日回购移动平均利率隔夜品种达到 5.0094%，1 周达

3.6164%。 

点评：当前的资金紧张可能是临时性因素造成的，在当前的国内外经

济形势下，央行不会允许大规模市场资金短缺出现。 

国内经济 
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美 7 月芝加哥联储全国活动指数有所回升 

昨晚，芝加哥联储银行公布，7 月份芝加哥联储全国活动指数从 6 月

份的-0.38 升至-0.06，该指数三月移动均值也从 6 月份的-0.54 升至-0.29。 

点评：根据报告，该指数回升主要是受产出的相关指标提升，预示着

美国经济活跃度有所回温，但预计 8 月份该指标会不容乐观。 

美联储理事费舍尔表示金融系统已有足够资金 

昨天，美联储理事费舍尔表示，目前目前金融系统中有足够资金，但

许多资金都处于潜伏闲置状态。费舍尔接受采访时称，目前油箱是满的，

但是商界、私营部门需要激励才会去踩油门加速，从而推动整个系统运转。

恐怕一个运转失灵的政府只会使企业界气馁，而非鼓舞这些企业”。其还

表示，美国经济显示了积极的增长势头，但增长仍很微弱且后继乏力。 

点评：美国解决流动性陷阱问题还需要财政政策的配合。 

穆迪称抵押援助方案暴露了欧元区裂痕 

希腊曾在 7 月的欧元区领导人峰会上赢得了一项新的救助方案，该方

案将满足其至 2014 年中期的举债需求。在不久前达成的一份双边协议中，

希腊同意向芬兰提供抵押以换取贷款，这引发了奥地利、荷兰和斯洛伐克

提出类似要求。昨晚，穆迪对此表示，欧元区国家正力劝希腊接受以现金

抵押换取援助的协议，这加剧了希腊延迟获得救助资金的风险，暴露了表

面上团结一致的欧元区国家间深深的裂痕，并可能将希腊推向违约。 

点评：抵押援助方案充分暴露了欧元区在欧债问题上尚未达成共识的

严重性问题，各国只顾自身利益的行为是欧债危机最大的担忧。 

希腊财长预计希腊今年衰退速度将超预期 

今天凌晨，希腊财政部长维尼则罗斯表示，备受折磨的希腊经济今年

的下滑速度将超出此前预期，从而令该国雄心勃勃的赤字削减计划面临进

一步的压力。希腊财政部预计 2011 年希腊 GDP 将下滑 4.5%到 5.3%。 

点评：希腊经济衰退已是铁板钉钉，市场目前关注焦点是欧债危机蔓

延情况以及欧元区前几个经济体的经济基本面状况。 

欧洲央行上周购买 143 亿欧元政府债券以阻止危机蔓延 

今天凌晨，欧洲央行公布，该行在上周斥资 143 亿欧元用来购买政府

债券，希望以此来阻止欧元区主权债务危机蔓延。143 亿欧元的额度低于

上上周 220 亿欧元的购买额度，但已接近市场预期。但市场对这种市场干

预方式的担忧情绪仍然在弥漫。 

点评：欧央行此举只能暂时压低债券利率，但治标不治本。 

德国财长再度表态反对欧元债券 

昨天，德国财政部长朔伊布勒在一次地区选举竞选活动上表示，在当

前局势下发行欧元区共同债券将把欧盟变成一个债务联盟。他还表示保持

不同国家利率区别的风险仍然非常重要，不管这些国家公共财政是否健全。 

点评：各国只站在自身立场而不重视当前大局的行为，使得欧元区系

统性风险在放大。 

国际经济 
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