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从资本市场发育程度差异看我国四

大区域经济发展差距的原因 

 

  

核心要点：   
 

 目前中国的四大经济区域差距依然较大 
虽然经过多年年的努力，但是我国各区域之间的差距并没有得到明

显改善，区域差距依然较大。从2010年全国四大经济区域各区域人均GDP
比较来看，从大到小的顺序是：东部、东北、中部、西部。其中东部经

济区域人均GDP4.73万元/人，是西部经济区域人均GDP2.18万元/人的2.17
倍，是中部经济区域人均GDP2.4万元/人的1.97倍，是东北经济区域人均

GDP3.41万元/人的1.39倍。 
 区域经济发展不平衡的背后存在资本市场发展不平衡的因素 

无论是从上市公司数量还是从上市公司市值总量及从证券市场募集

到的资金量来看，我国四大经济区域都存在明显差距，东部地区遥遥领

先于其他地区。从上市公司数量来看，东部10省市共有1516家上市公司，

平均每省市151.6家上市公司；中部部6省市共有347家上市公司，平均每

省市57.8家上市公司；东北部3省共有133家上市公司，平均每省44家上市

公司；西部12省市共有348家上市公司，平均每省市29家上市公司。从上

市公司市值总量来看（A股市场），东部10省（市）上市公司的市值总量

是2356869184亿元，其它三个经济区域市值总量合计仅为723128726.4亿
元，也就是说，仅东部区域（10省市）的市值量就占整个A股市场市值量

的76%，其它三个区域（21个省市自治区）的市值量合计才占A股市场市

值量的24%。从募集资金量来看（A股市场，从我国设立证券市场开始计

算），东部10省（市）从证券市场募集到的资金量为198233亿元，其它三

个经济区域从证券市场募集到的资金量总量合计仅为25735.91亿元，也就

是说，东部区域（10省市）从证券市场募集到的资金量就占整个A股市场

总募集资金量的88%，其它三个区域（21个省市自治区）从证券市场募集

到的资金量总和仅占A股市场总募集资金量的12%。可见，区域经济发展

不平衡的一个重要原因是资本市场发展不平衡，资本市场不发达应该是

导致我国中西部地域经济发展落后的一个重要原因。 
 大力发展中西部区域资本市场，促进经济区域协调发展 

缩小我国各区域之间发展的差距，就需要促进落后地区尤其是中西

部地区经济的发展，要依靠通过培育、组织市场、发挥市场机制基础性

作用来解决大开发所需的生产要素和资源，而所有这些都需要巨额资本

的投入，因此，资本投入是一个关键的因素。如何利用资本市场促进落

后区域尤其是中西部区域经的发展呢？我们认为可以从以下几方面考

虑：第一，国家在政策方面对于落后区域尤其是中西部区域给予照顾或

优惠。第二，积极培育中西部资本市场。第三，落后地区尤其是中西部

地区要积极培养和开发一批质地优良的上市公司后备军，支持本地区企

业进入资本市场。第四，资本市场的中介机构尤其是证券公司要重视在

中西部地区开展资本市场业务。 
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区域经济研究报告 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

主要内容 

一、目前中国的四大经济区域及其发展目标 
目前中国的经济区域划分是四大经济区域：东部经济区域、东北经济区域、中部经济区域、西部经济区域。“东部

率先发展、西部开发、东北振兴、中部崛起”将成为中国统筹区域发展、构建中国社会主义和谐社会的主要着眼点和

落脚点。这些区域发展战略既是党和国家促进区域协调发展的基本内容，又是对不同地区进行分类指导，不同地区实

行不同政策的实践。 
二、目前中国的四大经济区域差距依然较大 

虽然经过近10年的努力，但是区域差距并没有得到明显改善，区域差距依然较大。我们对2010年各区域主要经济

指标进行比较，可以看出，四大区域之间仍然存在较大的差距。从2010年全国四大经济区域各区域人均GDP比较来看，

从大到小的顺序是：东部、东北、中部、西部。其中东部经济区域人均GDP4.73万元/人，是西部经济区域人均GDP2.18
万元/人的2.17倍，是中部经济区域人均GDP2.4万元/人的1.97倍，是东北经济区域人均GDP3.41万元/人的1.39倍。在全

国31个（不含香港、澳门、台湾）省市自治区中，人均GDP排全国前10名的省份中，有8个省（市）属于东部经济区域；

在人均GDP排全国后10名的省份中，有7个省份属于西部经济区，后10名中仅有1个省份（海南）（倒数第10名）。 

三、区域经济发展不平衡的背后存在资本市场发展不平衡的因素 

无论是从上市公司数量还是从上市公司市值总量及从证券市场募集到的资金量来看，我国四大经济区域都存在明

显差距，东部地区遥遥领先于其他地区。 

从上市公司数量来看，东部10省市共有1516家上市公司，平均每省市151.6家上市公司；中部部6省市共有347家上

市公司，平均每省市57.8家上市公司；东北部3省共有133家上市公司，平均每省44家上市公司；西部12省市共有348家
上市公司，平均每省市29家上市公司。 

从上市公司市值总量来看（A股市场），东部10省（市）上市公司的市值总量是2356869184亿元，其它三个经济区

域市值总量合计仅为723128726.4亿元，也就是说，仅东部区域（10省市）的市值量就占整个A股市场市值量的76%，

其它三个区域（21个省市自治区）的市值量合计才占A股市场市值量的24%。 

从募集资金量来看（A股市场，从我国设立证券市场开始计算），东部10省（市）从证券市场募集到的资金量为198233
亿元，其它三个经济区域从证券市场募集到的资金量总量合计仅为25735.91亿元，也就是说，东部区域（10省市）从

证券市场募集到的资金量就占整个A股市场总募集资金量的88%，其它三个区域（21个省市自治区）从证券市场募集

到的资金量总和仅占A股市场总募集资金量的12%。 

可见，区域经济发展不平衡的一个重要原因是资本市场发展不平衡，资本市场不发达应该是导致我国中西部地域

经济发展落后的一个重要原因。 
四、大力发展中西部区域资本市场，促进经济区域协调发展 

缩小我国各区域之间发展的差距，就需要促进落后地区尤其是中西部地区经济的发展，要依靠通过培育、组织市

场、发挥市场机制基础性作用来解决大开发所需的生产要素和资源，而所有这些都需要巨额资本的投入，因此，资本

投入是一个关键的因素。如何利用资本市场促进落后区域尤其是中西部区域经的发展呢？我们认为可以从以下几方面

考虑：第一，国家在政策方面对于落后区域尤其是中西部区域给予照顾或优惠。第二，积极培育中西部资本市场。第

三，落后地区尤其是中西部地区要积极培养和开发一批质地优良的上市公司后备军，支持本地区企业进入资本市场。

第四，资本市场的中介机构尤其是证券公司要重视在中西部地区开展资本市场业务。 

 

相关文章请阅读：中国区域经济的发展历程及发展趋势.pdf（鼠标直接点击即可看到文章详细内容） 

 



  
 

宏观研究报告 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

一、目前中国的四大经济区域及其发展目标 
新中国成立以来，尤其是改革开放以来，中国经济建设取得了巨大的成就，但是中国各区域之间发展差距问题却

一直没有得到很好的解决。特别是从改革开放到 90 年代后期，由于我国采取的向沿海和发达地区倾斜的政策，这期间

沿海地区投资比重显著上升，沿海地区经济发展快速增长，但是却导致了东部与西部经济差距进一步扩大。区域之间

发展差距扩大的问题引起了党和政府的高度重视，“九五”以来国家开始实施有利于缓解差距扩大的政策，提出了西部

大开发的战略目标，西部大开发战略实施以来，在中央大规模资金投入和优惠政策的推动下，西部地区在基础设施、

生态环境保护和建设、特色优势产业发展、人民生活水平等各方面取得了显著性成就，初步扭转了与东部地区尤其是

全国发展差距快速扩大的势头。与此同时，在科学发展观的指导下，为统筹区域发展，中央先后实施了振兴东北等老

工业基地、促进中部崛起、东部率先发展等重大战略举措，并形成了一整套有机结合的统一的区域整体发展战略。因

此，目前中国的经济区域划分是四大经济区域：东部经济区域、东北经济区域、中部经济区域、西部经济区域。 

图1：目前中国四大经济区域地理位置 

 

 

表 1：目前中国四大经济区域总体情况 

东部经济区域 中部经济区域 东北经济区域 西部经济区域 

发展目标：东部率先发展 

所含省份：东部沿海 10省（市）

—北京、天津、河北、山东、江

苏、上海、浙江、福建、广东、

海南。 

发展目标：中部崛起 

所含省份：中部 6省—

山西、河南、湖北、湖

南、江西、安徽。 

发展目标：东北振兴 

所含省份：东北 3省—

黑龙江、吉林和辽宁，

即传统上的“东三省”。

发展目标：西部大开发 

所含省份：西部 12省（市、

自治区）—内蒙古、广西、

重庆、四川、云南、贵州、

西藏、陕西、甘肃、青海、

宁夏、新疆。 

 



  
 

宏观研究报告 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

可见，目前中国已经形成了“四轮驱动”的发展格局——“东部率先发展、西部开发、东北振兴、中部崛起”，四

大经济区域之间地域范围明确，发展任务和目标清晰，这将成为中国统筹区域发展、构建中国社会主义和谐社会的主

要着眼点和落脚点，成为我国改革深化、开放升级的重要空间依托，从而更有利于相关区域政策的制定和实施。这些

区域发展战略既是党和国家促进区域协调发展的基本内容，又是对不同地区进行分类指导，不同地区实行不同政策的

实践。 
相关文章请阅读：中国区域经济的发展历程及发展趋势.pdf（鼠标直接点击即可看到文章详细内容） 

二、目前中国的四大经济区域差距依然较大 

虽然经过近10年的努力，但是区域差距并没有得到明显改善，区域差距依然较大。存在的差距可以从历年来各区

域的主要经济指标的比较看出。我们对2010年各区域主要经济指标进行比较，可以看出，四大区域之间仍然存在较大

的差距。 

我们主要从各区域GDP总量、各区域每省（自治区、直辖市）GDP量、各区域人均GDP量以及全国各省（自治区、

直辖市）GDP排名等指标进行比较。 
图2：2010年全国四大经济区域各区域GDP总量比较（GDP单位：亿元） 

 
图3：2010年全国各区域GDP占全国GDP总量的比例 
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宏观研究报告 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

可以看出，2010年全国各区域GDP总量从大到小的排列顺序是：东部、中部、西部、东北。四大经济区域占全国

经济总量的比重分别是：东部52%、中部20%、西部19%、东北9%。东部地区明显超前。 

图4：2010年全国各省（自治区、直辖市）GDP总量比较（GDP单位：亿元） 
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注：上图中红色属于东部省份、黑色是东北省份、黄色是中部省份、白色是西部省份 

从上图可以看出，在全国31个（不含香港、澳门、台湾）省市自治区中，按照GDP大小排名，2010年排全国前10
名的省份中，有6个省（市）属于东部经济区域；在人均GDP排全国后10名的省份中，有9个省份是西部经济区，后10
名中仅有1个省份（吉林）（倒数第10名）。 

图5：2010年全国各经济区域人均GDP比较（单位：万元/人） 
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从2010年全国四大经济区域各区域人均GDP比较来看，从大到小的顺序是：东部、东北、中部、西部。其中东部

经济区域人均GDP4.73万元/人，是西部经济区域人均GDP2.18万元/人的2.17倍，是中部经济区域人均GDP2.4万元/人的

1.97倍，是东北经济区域人均GDP3.41万元/人的1.39倍。 



  
 

宏观研究报告 

请务必阅读正文最后的中国银河证券股份公司免责声明。 

图6：2010年全国各省（自治区、直辖市）人均GDP比较（单位：万元/人） 
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注：上图中红色属于东部省份、黑色是东北省份、黄色是中部省份、白色是西部省份 

在全国31个（不含香港、澳门、台湾）省市自治区中，人均GDP排全国前10名的省份中，有8个省（市）属于东部

经济区域；在人均GDP排全国后10名的省份中，有7个省份属于西部经济区，后10名中仅有1个省份（海南）（倒数第10
名）。 

通过以上主要经济指标的比较，可以看出四大经济区域的差距依然很大。 

相关文章请阅读：中国区域经济的发展历程及发展趋势.pdf（鼠标直接点击即可看到文章详细内容） 

三、区域经济发展不平衡的背后存在资本市场发展不平衡的因素 

造成我国各区域之间发展差距较大的原因是多方面的，有自然地理因素、有制度因素、有历史文化因素等等，但

是我们认为，资本市场发展不均衡也应该是导致我国各经济区域差距较大的一个重要原因。 

作为直接融资的场所和一种更具市场化特征的金融交易制度，资本市场的建立和发展对于推进一国（或区域）的

经济发展也具有重要的影响。从世界范围来看，凡成功的落后区域开发几乎都离不开资本市场作用的有效发挥，美国

的西进运动是市场驱动型的区域开发成功的最典型案例，无论是早期的开发，还是后期的新经济凸现，资本市场都居

功至伟。我国市场经济改革以来的实践也证明，资本市场的优先发展对东部经济的快速起到至关重要的作用，而与东

部地区形成鲜明对比的是中西部地区经济发展落后的后面存在着资本市场发展的落后。因此，一个国家或地区的资本

市场发育程度直接影响着这个国家或区域的经济发展。所以，资本市场不发达应该是导致我国中西部地域经济发展落

后的一个重要原因，我国区域经济发展不平衡的一个重要原因是资本市场发展不平衡。 

下面我们就四大经济区域资本市场发育情况进行比较。 

我们主要从各区域上市公司数量、各区域上市公司总市值、各区域每省（自治区、直辖市）上市公司市值平均量、

各区域人均上市公司市值平均量以及自证券市场设立以来各区域从证券市场募集到的资金量进行比较。 

从上市公司数量来看，东部10省市共有1516家上市公司，平均每省市151.6家上市公司；中部部6省市共有347家上

市公司，平均每省市57.8家上市公司；东北部3省共有133家上市公司，平均每省44家上市公司；西部12省市共有348家
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上市公司，平均每省市29家上市公司。 

图7：2011年7月29日四大经济区域上市公司市值总量比较（单位：万元） 
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图8：2010年7月29日各区域市值占A股市场上市公司总市值的比例 
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从四大经济区域上市公司市值的比较来看，存在东部经济区域上市公司市值最高、所占比例最大，而其它三大区

域市值较小的现象。可以看出，从各经济区域上市公司市值总量来看，存在“东高西低”的现象，东部经济区域（10
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省市）上市公司市值总量占A股市值总量的76%，西部（12省市自治区）占A股市值总量的11%，中部（6省）占A股市

值总量的10%，东北（3省）占A股市值总量的3%。 

图9：2011年7月29日全国四大经济区域平均每省上市公司市值比较（单位：万元） 
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从四大区域各省市值平均量来看，从大到小的顺序是：东部、东北、中部、西部。其中，东部区域平均每省市值

总量为235686918万元，中部区域平均每省市值总量为51570865万元，东北区域平均每省市值总量为28529724万元，西

部区域平均每省市值总量为27342863万元。 

平均来说，东部省份是西部省份的8.62倍，是东北省份的8.26倍，是中部省份的4.57倍。 

下面，我们从证券市场设立以来各经济区域从证券市场上募集到的资金量进行比较。 

图10：自中国证券市场设立以来到2011年8月11日各区域从证券市场募集资金量比较（亿元） 
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可以看出，自中国设立证券市场以来我国四大经济区域募集资金量最多的是东部区域，共募集资金198233亿元，
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其它三个经济区域募集到的资金分别是：西部11224.7亿元，中部10677.5亿元，东北3833.71亿元。 

从募集到的资金量来看，东部占有绝对优势，四大经济区域募集到的资金量所占的比例分别是：东部10省份占88%，

西部12省份5%，中部6省份占5%，东北3省份占2%。 

图11：自中国证券市场设立以来到2011年8月11日各区域从证券市场募集资金量比较 

88%

5%
5% 2%

东部

西部

中部

东北

 

 

图12：自中国证券市场设立以来到2011年8月11日各区域平均每省募集资金量比较（亿元/省） 
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从四大区域每省平均募集到的资金量比较，仍然是东部区域占绝对优势。东部地区平均每省募集到的资金量为

19823.3亿元，其次分别是中部地区平均每省募集到的资金量为1779.6亿元/省，东北地区平均每省募集到的资金量为

1277.9亿元/省，西部地区平均每省募集到的资金量为935.39亿元/省。 

图13：自中国证券市场设立以来到2011年8月11日各区域人均募集资金量比较（万元/人） 
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从四大区域人均募集到的资金量比较，仍然是东部区域占绝对优势为4.09万元/人，其次分别是东北0.352万元/人，

西部0.306万元/人，中部0.2999万元/人。 

通过我们上面的比较分析，我们不难发现，无论是从上市公司市值总量还是从证券市场募集到的资金量来看，我

国四大经济区域都存在明显差距，东部地区遥遥领先于其他地区。从上市公司市值总量来看（A股市场），东部10省（市）

上市公司的市值总量是2356869184亿元，其它三个经济区域市值总量合计仅为723128726.4亿元，也就是说，仅东部区

域（10省市）的市值量就占整个A股市场市值量的76%，其它三个区域（21个省市自治区）的市值量合计才占A股市场

市值量的24%；从募集资金量来看（限A股市场，从我国设立证券市场开始计算），东部10省（市）从证券市场募集到

的资金量为198233亿元，其它三个经济区域从证券市场募集到的资金量总量合计仅为25735.91亿元，也就是说，仅东

部区域（10省市）从证券市场募集到的资金量就占整个A股市场总募集资金量的88%，其它三个区域（21个省市自治

区）从证券市场募集到的资金量总和仅占A股市场总募集资金量的12%。 

可见，资本市场不发达应该是导致我国中西部地域经济发展落后的一个重要原因，我国区域经济发展不平衡的一

个重要原因是资本市场发展不平衡。 

相关文章请阅读：中国区域经济的发展历程及发展趋势.pdf（鼠标直接点击即可看到文章详细内容） 

四、大力发展中西部区域资本市场，促进经济区域协调发展 

缩小我国各区域之间发展的差距，就需要促进落后地区尤其是中西部地区经济的发展，如何促进中西部地区的经

济发展？我们认为，主要依靠通过培育、组织市场、发挥市场机制基础性作用来解决大开发所需的生产要素和资源，

而所有这些都需要巨额资本的投入，因此，资本投入是一个关键的因素。而要形成大规模资本投入，其最佳启动点就

是借资本市场的推动。融资功能是资本市场最基本的功能，企业要发展就可以通过资本市场募集到所需要的资金，而

当一个区域的企业都得到发展了，这个区域的经济也就得到发展了。 
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自上个世纪90年代我国证券市场设立以来，我国资本市场发展十分迅速，市场体系也日臻完善，形成了现代资本

市场的初步框架。但是我国资本市场的发展在区域分布上市严重失衡的，东部地区金融体系包括资本市场得到高速的

发展，相反，西部金融体系中资本市场并没有任何发展。中西部地区无论在上市公司数量还是从市场募集到的资金量

来看都远远落后于东部，这不能不被认为是中西部地区经济发展落后的原因之一。可以说，可以说中国资本市场的融

资功能主要是被东北区域利用了。因此，为了贯彻党中央区域协调发展的号召，尽快缩小各经济区域的差距，从资本

市场入手，加快中西部地区资本市场的发展也是一个重要的措施。资本市场是地区经济发重要的资源配置手段，上市

公司则是资本市场发挥其资源配置功能的重要载体。因此，通过资本市场培育地区经济的龙头，应该成为东北区域、

中西部地区经济发展的强大推动力。 

如何利用资本市场促进落后区域尤其是中西部区域经的发展呢？我们认为可以从以下几方面考虑： 

第一，国家在政策方面对于落后区域尤其是中西部区域给予照顾或优惠。譬如可以在符合产业发展政策前提下，

对这些地区的公司上市条件、再融资条件、债券发行等给予照顾或其它特殊政策；对中西部地区企业税收、投资等给

予优惠政策；对于投资中西部地域上市公司的资本利得在税收方面给予优惠等等。 

第二，积极培育中西部资本市场。目前，我国只有上海、深圳两家证券交易市场，严重加剧了资金在地区分布上

的失衡。今后应该考虑设立中西部证券交易所，改变我国资本中心偏集东部的状况，营造金融资源在中西部汇集的金

融中心。优先扶持西部符合条件的股份制企业上市，同时大力支持一批产权明确、具有较强竞争力和良好效益的现代

企业，在此基础上通过西部证券交易所实现上市增资扩股，解决中西部企业成长过程中存在的资本短缺问题。 

第三，落后地区尤其是中西部地区要积极培养和开发一批质地优良的上市公司后备军，支持本地区企业进入资本

市场。在利用证券市场振兴区域经济的过程中，不但要促进现有上市公司的可持续发展，还要培养和开发一批质地优

良的上市公司后备军，以便使本地企业能够源源不断地得到资本市场的支持。要积极采取措施，在积极规范运作、明

晰产权的基础上，推动地区企业改制、改组、改造，使更多的企业改组为规范的股份制，完善法人治理结构，建立现

代企业制度，为企业的长期健康发展奠定坚实的制度基础；在推动企业进行改制和资产重组的基础上，将具有地区发

展优势，具有主导性、支柱性产业中的企业进一步做大、做强、做深主业，突出产业优势和提高核心竞争能力。这些

经过改造后的优势企业和企业集团，将会成为强大的上市公司后备军，为证券市场上的“中部板块”“西部板”“东北

板块”提供源源不断的新鲜血液。 

第四，资本市场的中介机构尤其是证券公司要重视在中西部地区开展资本市场业务。要利用资本市场的融资能力、

资源优势配置功能和机制转换功能服务中西部发展、服务西部大开发。例如：西部开发已经成为党和政府非常重视的

一个问题，证券公司就可以和西部有关部门合作研究出一些适合西部发展的项目，运作为上市公司、或可以发行债券

的企业，或者设计出一些为西部发展融资的金融产品，这样既可以支持西部发展，又能发展我们自身业务。当前，中

西部地区产业结构分布中，上市公司仍以传统工业、商业为主，至关重要的高科技、环保、生态农业、交通和城市基

础设施产业的上市公司少，需要充分发挥上市公司的资源配置功能，通过资产重组，兼并收购等，使资本市场的资金

向高科技等中西部开发的重点行业倾斜，促进中西部地区产业结构的优化和高新技术产业的发展，所有这些也为证券

公司提供了业务发展空间。 

 
 
相关文章请阅读：中国区域经济的发展历程及发展趋势.pdf（鼠标直接点击即可看到文章详细内容） 
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