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2011 年 7 月份，全国居民消费价格总水平同比上涨

6.5%，较 6 月份的 6.4%上涨 0.1 个百分点，基本符合预期。

其中，城市上涨6.2%，农村上涨7.1%；食品价格上涨14.8%，

非食品价格上涨 2.9%。 

食品类价格同比上涨 14.8%，影响价格总水平上涨约

4.38 个百分点。其中，前期对 CPI 影响较大的猪肉价格上

涨 56.7%，影响价格总水平上涨约 1.46 个百分点，涨幅缩

小了 0.4 个百分点；水产品价格的上涨引起重视，7 月份

水产品价格同比上涨 15.0%，影响价格总水平上涨约 0.34

个百分点，涨幅扩大了 1.1 个百分点。 

从环比涨幅看，全国居民消费价格总水平环比上涨

0.5%。其中，食品价格上涨 1.2%，非食品价格上涨 0.1%。

食品价格中，肉禽及其制品、蛋和水产品价格环比涨幅分

别比 6 月份缩小 1.6、3.4 和 0.8 个百分点，其中，猪肉

价格上涨 7.7%，环比涨幅较 6 月份缩小 3.7 个百分点。 

猪肉价格的涨幅已经有所收窄，但应警惕后期食用油

价格管制的放开、水产品价格继续上涨以及中秋、国庆的

节假日因素推动 CPI 继续上行的风险。 
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图 1 CPI 当月同比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 

图 2 CPI 当月环比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 

图 3食品类 CPI 同比及环比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 

图 4 非食品类 CPI 同比及环比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 

图 5 猪肉和水产品 CPI 当月同比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 
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投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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