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2011 年 7 月份，规模以上工业增加值同比增长 14.0%，

比 6 月份回落 1.1 个百分点。1-7 月份，规模以上工业增

加值同比增长 14.3%，增速与 1-6 月份持平。从环比看，7

月份，季调后规模以上工业增加值增长 0.9%，较上月的

1.44%下降了 0.54 个百分点。工业增加值的回落证实了我

们上个月对较高的工业增加值增长率不可持续的判断。 

分轻重工业看，7 月份，重工业增长 14.5%，轻工业增

长 12.8%，均较上月增幅回落 1.1 个百分点。 

分产品看，发电量、水泥、十种有色金属、汽车等同

比增速下降甚至出现负增长。发电量 4252 亿千瓦时，日

平均发电量 137 亿千瓦时，增长 13.2%；水泥 18308 万吨，

日平均产量 591 万吨，增长 16.8%；十种有色金属 293 万

吨，日平均产量 9.5 万吨，增长 9.8%；汽车 131.8 万辆，

日平均产量 4.3 万辆，下降 1.3%。 

工业增加值增幅收窄表明经济体中的供给方仍未得到

显著提振，去库存可能会持续一段时间。预计 8 月份的工

业增加值增幅仍将维持弱势，到 9月份受季节性因素影响，

将出现小幅回升。 

mailto:chendong@tebon.com.cn
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2            请务必阅读正文后的免责条款部分 

                                                      

图 1 工业增加值累计同比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 

图 2 工业增加值当月同比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 

图 3重工业工业增加值当月同比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 

图 4 轻工业工业增加值当月同比增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 

图 5工业增加值环比季调增长率 

 

资料来源: Wind,德邦研究 
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工业增加值:累计同比
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投资评级 

 

一、行业评级 

 

推荐 – Attractive：  预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：    预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：   预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 
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