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本报告导读： 
 
2011-7-12 至 14 日  鄂尔多斯、包头、呼和浩特调研纪要 
调研内容：上市公司实地调研，地方发改委、地矿局领导座谈 
 

一、鄂—包—呼及内蒙总体情况： 
呼包鄂三市经过高速发展，已成为内蒙古最具活力的城市经济

圈，被誉为内蒙古的“金三角”地区。呼包鄂三地财政收入占全区

70%以上。 

鄂尔多斯 2010 年 GDP 达到 2643 亿元，过去五年平均经济增速

高达 23%。包头过去五年平均经济增速达到 18%。鄂尔多斯 2010
年全年财政总收入高达 538.2 亿元，占内蒙全区的 31%。鄂尔多

斯下辖的准格尔旗 2010 年财政收入高达 170 亿元。鄂尔多斯过

去 4 年财政收入平均增速为 38.7%。三市经济增速和财政收入情

况见图 1 和图 2。鄂尔多斯 2010 年城镇居民人均可支配收入达

到 25205 元，高出当年全国城镇居民可支配收入 30%。 

内蒙总体来看具有以下特点： 

区位独特。靠近北京、天津，临近出海口。是华北连接大西北的

通道，东北经济发展的重要接应地。 

资源优势。绿色资源：13 亿亩草原。3.6 亿亩森林。人均耕地 4.3
亩。居五大牧区之首。粮食资源：13 个粮食主产区第一。人均

粮食产量全国第三位。矿产资源：太阳能仅次于云贵高原。风能

装机容量占全国 1/3。日照数 2500 小时以上。内蒙全区煤炭储量

达 6000 亿吨，远景储量达 1 万亿吨。稀土资源占全国 40%以上，

有色金属资源包括铜、铅锌、高岭土等储量丰富。天然气 1 万亿

立方以上。 

旅游资源。拥有辽阔草原、沙漠、温泉、湿地等。 

政策优势。内蒙古自治区是唯一一个受少数民族政策、西部开发

政策、东北振兴规划三个政策同时振兴的区域。 
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图 1： 
2006-2010 年地区 GDP 增

速 
 

单位：% 
 
数据来源：呼、包、鄂各

年统计公报 
 

 

 

 

 

 

图 2： 
2006-2010 年地区财政总

收入 
 

单位：亿元 
数据来源：呼、包、鄂各

年统计公报 
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今年保障性住房建设情况为40万套任务。上半年完成60%的份额。全年完成

任务没有问题。固定资产投资增速为22.7%。减速原因是政策调控的影响。 

二、内蒙重点产业及资源分布 
自治区 2010 年人均 GDP7018 美元。财政收入增长 39%。能源、冶金、化工

等产业重要发展。基础设施建设改善。生态环境建设得到重视和改善。森林

覆盖率 20%。建设面积 5 亿亩。 

重要发展优势资源产业煤电一体化。国家五大核电公司均在此设厂。煤炭去

年 7 亿吨产量。今年控制在 30%的增长。除煤炭产业外还需发展非煤产业，

包括装备制造、炼金工业、有色（铜、铅、锌）加工。同时煤炭资源的投资

需要 50%当地转化。资源税 5%-10%用于生态建设。同时呼伦贝尔地区属于

限制开发区，保护草甸。关闭小煤矿、推进央企大型煤矿重组。通过各种办

法来控制煤炭资源的开采，发展煤的向下延伸产业。 

支持煤化工产业。具有得天独厚的优势：电石铁合金品质全国首位。内蒙拥

有西部电网，自备电厂有优势。大力支持煤化工产业发展。可用工业用水为

60 亿吨。同时开展节水工程、农业节水等配套措施。 
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图 3： 
2010 年鄂尔多斯市规模以

上工业主要行业增加值 
 

单位：亿元 
 
数据来源：鄂尔多斯 2010
年国民经济统计公报 
 

 

 

 

 

资源分布： 

内蒙煤炭储量达到 6000 亿吨，远景储量 1 万亿吨，居全国第二，仅次于新疆；

目前，内蒙有百亿吨储量以上的煤矿 13 个；目前年开采 6 亿吨；从储量分布

来看，鄂尔多斯和锡林郭勒盟储量最高，分别为 2000 亿吨，其次为海拉尔

800 亿吨，通辽 120 亿吨等；内蒙煤种以褐煤为主，乌海、鄂尔多斯有部分

焦煤，但也不多；总体煤的品质低于山西、东北、贵州等； 

内蒙目前最大的瓶颈是运输；虽坑口电站也不少，但运输还是制约着生产，

只能以销定产、以运定产；京藏高速或国道上浩浩荡荡绵延几百公里的运煤

大军或缓缓爬行，或一堵就是几天，成为一景。运煤专线铁路在规划中；锡

林郭勒盟的煤主要销往曹妃甸。 

全国煤储量最大的是新疆，但太远交通费用过高；当前产煤大省山西储量开

始近尾声。综合来看，未来煤炭最有潜力的将是内蒙古。 

黄金：总储量 1000 吨，但以沙金为主，储量分散，开采成本高；  

镍：在海拉尔地区，较小，品位低  

稀土：严格控制，乱开采情况有所好转。目前政府正在取缔开采稀土的小投

资者。  

铀：3000 多吨的储量，在全国较多，但国家控制，不能随便开采。  

铅锌：主要在赤峰地区。 

三、鄂尔多斯调研情况 
我们第一站到鄂尔多斯，机票紧张，订不到至鄂市的机票，转到包头，到鄂

市已是黄昏时分。城市到处是宽阔的马路和崭新的建筑群，确是名不虚传。

鄂尔多斯作为内蒙目前收入程度最高，增长最快的地区，我们在调研的过程

中深刻的感受到其以民营为主的经济结构所带来的活力。例如 2010 年 1898
亿的全社会总投资中国有投资 822.7 亿元，占固定资产投资总额的 43.3%；民

间投资 1070.6 亿元，占固定资产投资总额的 56.4%。当地的大多数大型企业

如鄂尔多斯、伊泰等都为民营企业。 
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从产业结构来看，鄂尔多斯主要是煤炭产业，2010 年煤炭行业增加值达到

807.8 亿元，占工业增加值的 72.9%。2010 年鄂尔多斯原煤开采量达到 4.5 亿

吨，占当年全国原煤开采量的 13.9%。 

鄂尔多斯也在积极发展装备制造业，并建立了装备制造业园区。奇瑞等公司

已在当地建厂。其实，鄂尔多斯由于劳力不足，企业很难招工，但当地政府

通过配置煤炭资源来吸引企业投资，很多企业也愿意投资。此外，鄂尔多斯

水资源比较稀缺，虽然黄河流经其境内，但采水量有限制。鄂尔多斯政府用

煤矿换其他市的采水权。 

该地区收入高、消费也高，饭馆服务员工资达到 3000 至 4000 元。五六十平

米的房子年租金达 5 万元。当地居民储蓄主要投在房地产和民间借贷两个方

向。鄂尔多斯的康巴什新城因为很少人居住被称为鬼城，当地居民大多拥有

好几套房产，自己既不住也不出租，感觉房地产成为当地居民储存财富的一

种方式。目前房屋平均价 9000 元左右，主要是本地人购房，外地人很少在鄂

尔多斯购房。 

鄂尔多斯的民间融资也很发达，过去两年民间借贷利率为月息 1.5-2 分，目前

月息已高达 3 分，民间融资规模去年大约为 500 多亿，由于利息高，本地居

民很少在银行存款。 

我们在调研中的确感受到了鄂尔多斯的富裕，但也有些隐忧。尤其如此大规

模和如此高利率的民间借贷是建立在房价以及煤炭资源价格可以持续上涨的

基础上的，一旦这些资产或资源的价格增长放慢甚至下降，这种借贷所包含

的风险可能会很大。 

四、稀土专家交流纪要 
稀土需求比较稳定： 

轻稀土的需求以钕铁硼为主，重稀土中的镝、铽也主要作为特种高性能钕铁

硼的添加剂，其余用途特殊但量均较小；总体而言，钕铁硼是稀土最大最成

体系的需求领域； 

钕铁硼的下游主要为电子，风电、电动车、变频、储能等行业，新需求领域

尚未见大幅放量；钕铁硼对稀土需求的拉动只能说是“稳定”。  

政府对稀土行业的整合仍在继续 

政府对供给调控的根本目的就是想垄断稀土的经营，提高稀土价格。政府目

前实行产量配额、出口配额，取缔乱采乱挖、关闭小型冶炼厂、强化几大巨

头的垄断等具体政策都是为了控制价格；之前还要搞收储，但现在价格暴涨

后，收储暂告一段落，稀土交易所的建立尚处于传言阶段。 

后继不一定马上出新的政策，但现有的政策肯定会继续执行下去，政策没有

到尾声，估计对后继供应和价格将继续起作用；  

稀土价格：短期看调整，中长期稳定上涨 

上半年的价格暴涨除了政策因素外，市场囤积行为也起了很大作用，好多社

会游资都在囤积稀土； 

半年价格涨了 5-6 倍后，专家认为短期可能有所调整（例如 20%），但也不会
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深跌，因为政府和政策不让其深跌；中长期继续看涨。 

总体印象深刻的几点： 

1）政策没有到尾声，现有的继续深入，并可能还会有新的。 

2）价格短期难以继续大幅上涨，也难以深跌，可能调整； 
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公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 
报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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