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点评报告 

上半年税收较快增长，经济平稳与物价上涨是重要原因 

投资要点： 

 财政部网站 7 月 19 日发布《2011 年上半年税收收入情况分析》，对上半年

税收情况做了详细分析，上半年税收主要有以下特点： 

 从总量来看，1-6 月全国税收总收入完成 50028.43 亿元，同比增长 29.6%，

增速较去年同期下降 1 个百分点。《2011 年中央和地方财政预算草案》所制

定的 2011 年财政预算可安排的收入总量为 91220 亿元，目前已经完成全年

财政预算收入的 55%。若仅从税收收入角度看，今年上半年完成税收总额

相当于去年税收总收入的 68%。从总量上来看，2011 年税收能够完成全年

目标。 

 从主要税收品种构成比例来看，主要税种占税收总额的比重较去年同期都有

显著增加。其中，增值税与企业所得税总和占上半年税收总额的近一半。营

业税和进口税占比近 30%，消费税和个人所得税占比均不足 8%。房产税和

资源税占比均在 1%左右。 

 从主要税种占税收总额比重的增加幅度来看，企业所得税、增值税在税收总

额中的占比较去年同期增加幅度最大，占比的增幅均超过 10%。房产税和

资源税占比增幅较去年同期都有上升，但升幅均未达到 1%。 

 从主要税种各自增速来看，资源税以 44.9%的同比增速居于增速前列。常

规的主要税种当中，企业所得税以同比增长 38.3%的幅度居于增速前列，

进口税和个人所得税分别以 37.1%和 35.4%的增幅紧随其后。房产税同比

增长 24.4%。 

 税制结构仍不合理，不利价格管理。直接税税种个人所得税的增幅 35.4%，

其占比却不足 8%，增值税、消费税、营业税等间接税种增速不及个税但占

比却将近五成。企业所缴纳税种比例过高，催生企业通过产品价格转嫁税收

负担的偏好，特别是在通胀环境中会强化这种转移偏好。 

 按照财政部的分析，1-6 月税收增长较快的主要原因有：一是经济平稳较快

增长，企业效益提高，带动了国内各主体税种收入的增长；二是价格因素。

我国绝大多数税种都是从价税，价格的上涨带动了以现价计算的税收收入增

长；三是受上年企业所得税和去年末进口环节税收跨年汇算清缴和年初集中

入库的影响；四是加强税收征管。 

 
风险提示：经济超预期下行 
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图 1：从总量来看，1-6 月全国税收总收入完成 50028.43 亿元，同比增长

29.6%，增速较去年同期下降 1 个百分点 
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 

图 2：主要税种征收额较去年同期都有显著上升，企业所得税以同比增长

38.3%的幅度居于增速前列 
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图 3：按照主要税种占税收总额的比重排序来看，主要税种占税收总额的比

重较去年同期都有显著增加。其中，增值税与企业所得税总和所占比重近一

半 

主要税收品种占税收总额比重（按2011年上半年占比排序）
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资料来源：wind，中投证券研究所 

 

图 4：按照主要税种占税收总额比重的增加幅度排序来看，企业所得税、增

值税在税收总额中的占比较去年同期增加幅度最大，占比的增幅均超过 10% 

主要税收品种占税收总额比重（按2011年上半年占比增幅排序）
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资料来源：wind，中投证券研究所 
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投资评级定义 

公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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