【中金宏观】欧央行如期加息，葡萄牙抵押条件被放宽

符合市场预期，欧央行决定将其基准利率提高25个基。这是继今年四月后欧央行第二次加息，加息后回购利率提高至1.5%。
欧央行加息的目的非常明确：稳定通胀预期，防止通胀压力向工资蔓延（即所谓第二轮通胀）。欧元区CPI增速6月高达2.7%，且已连续7个月高于欧央行接近但低于2%的目标水平。欧央行主席特里谢表示，在未来数月，欧元区通胀仍将超过2%。
但新闻公布并不包括要对通胀“保持高度警惕是必要”语句，暗示下月加息机会是比较低。
欧央行另一符合市场预期的宣布是放宽对葡萄牙银行向欧央行申请贷款时抵押品的条件。本周二，穆迪将葡萄牙主权债务评级从Baa1下调至Baa2，葡萄牙国债正式成为垃圾债。根据欧央行的规定，只有投资级国债才可作为抵押品向其申请贷款。一年前欧央行也同样放宽了希腊银行申请贷款时抵押品的条件，允许希腊以垃圾级国债作为抵押品申请贷款。
在此次新闻发布会上，特里谢被反复问到希腊问题，有两点值得注意：
· 首先，特里谢反复强调一旦希腊被认定为违约，包括所谓的“选择性违约”(selective default)，欧央行将不会接受希腊国债作为抵押品提供贷款。
· 其次，当被问到如何看待希腊及整个欧债问题时，特里谢除了发表一些“客套”言论外，还反复强调这是各国政府应该考虑的问题——特里谢将欧央行和各国政府划清了界限。
此外，今天英格兰银行决定将基准利率维持在0.5%不变，同样符合市场预期。
欧央行加息后，欧元先跌后涨，欧美股市普涨。至纽约时间10点50，欧元兑美元小幅上涨0.56%至1.4362，Euro Stoxx 50价格指数上涨0.9%，英国FTSE100指数上涨1.1%，标普500指数涨0.9%。
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