
 

 

 

 
 

中国人民银行决定，自 2011 年 7 月 7日起上调金融机构人民币存贷款基准利率。金融机构一年期存贷款基准

利率分别上调 0.25 个百分点，其他各档次存贷款基准利率及个人住房公积金贷款利率相应调整。 

 

点评： 

对于央行此次加息，我们的分析如下： 

 

在 4 月初加息之后，央行在 6 月份经济数据即将发布前期进行加息，符合我们此前“在 7 月份伴随着 6 月份 CPI

数据的冲高，利率预计仍将会有一次上调的可能”的判断和市场的预期。我们认为，此次加息仍延续了控通胀的调

控思路，下周即将发布的 6 月份 CPI 数据的冲高以及巩固调控成效是央行选择此时加息的触发因素。 

 

此次加息距离 6 月 20 日起上调存款准备金率不到 1 个月的时间，再次表明上调存款准备金率虽在一定程度上

减弱短期内加息的预期，但并不构成对加息的替代，在通胀尚未见到明显缓解情况下，利率工具运用的连续性始终

存在。 

 

刚刚结束的央行货币政策委员会 2季度例会中着重提出了“通胀压力仍然处在高位”，我们预计在翘尾因素显著

提升以及新涨价因素未见回落情况下，6 月份 CPI 上行破“6”挑战前期新高将是大概率事件。另外，此次会议中针

对政策调控着重提出了“稳定性”，并将其放在政策调控的首要位置，此次加息举措的应声而出，进一步显示稳定

性意味着央行政策调控方向和基调目前还不会轻易改变和放松。 

 

另外，从此次加息的方式看，一年期存、贷款基准利率上调幅度相同，均为 0.25 个百分点，其余期限利率调

整情况与前面几次加息相比，有几个不同之处，一是前期持续上调的活期存款利率此次未动，仍维持在 0.5%。二是

除了活期存款利率未动之外，其余期限的存贷款利率上调幅度均在 0.25 个百分点，并未因期限不同而有区别的进

行针对性的调整。 

 

此次加息之后，进一步加息的空间如何我们认为需要视 6 月份物价、经济数据情况以及 7 月份的物价变动情况

择机而定。考虑到三季度物价水平虽然超过 6月份的可能性不大，但仍将保持在 5%以上的高位，通胀压力的显著缓

解将在四季度出现，为此不排除三季度利率进一步上调的可能以进一步巩固物价形势。但从下半年整体的货币政策

紧缩空间看，我们认为，此次加息之后，进一步的收紧空间伴随着通胀形势的回稳有望逐步收尾，政策调控的稳定

性进一步趋强。持续出手的货币紧缩调控需要进入一个相对稳定的效果观察期，巩固成效、边走边看、择机微调将

是下半年政策调控的主要特点。需要关注 7 月份召开的中共中央政治局会议对上半年经济形势的分析以及对下半年

政策调控的定调。 
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附表：金融机构人民币存贷款基准利率调整表（单位：%） 

  调整前利率 调整后利率 调整幅度

一、城乡居民和单位存款      

（一）活期存款 0.50 0.50 0 

 （二）整存整取定期存款    

          三个月 2.85 3.1 0.25 

          半 年 3.05 3.3 0.25 

          一 年 3.25 3.5 0.25 

          二 年 4.15 4.4 0.25 

          三 年 4.75 5.0 0.25 

          五 年 5.25 5.5 0.25 

二、各项贷款    

          六个月 5.85 6.1 0.25 

          一 年 6.31 6.56 0.25 

         一至三年 6.40 6.65 0.25 

         三至五年 6.65 6.9 0.25 

         五年以上 6.80 7.05 0.25 

三、个人住房公积金贷款    

五年以下（含五年） 4.20 4.45 0.25 

五年以上 4.70 4.9 0.20 

数据来源：央行网站整理。 
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