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[table_main] 宏观快评 

小企业处于紧绷状态，投资意愿低迷 

  

 

事    项 

我们近期到浙江省台州市进行了调研，拜访了当地商业银行、小额贷款公司、

担保公司、房地产公司、典当行和私人贷款者，了解中小企业和民间金融运行

状态。 

主要观点 

 制造业企业整体维持紧绷运行的状态。当地制造业企业反映，到目前为止

虽可维持经营，但主要困难是电力短缺（制造企业每周拉闸 2-3 天）和原

材料及工人工资上涨，企业盈利下降。投资扩张意愿非常低，制造业整体

投资增速在 5%左右，主要原因是产业升级慢，资金紧张和企业主对前景不

乐观。 

 

 民间利率水平较去年有所增长。信用水平较高的企业从银行融资的利息成

本在 9%左右，剩余需求可以通过正规小额贷款公司或信托产品满足，利息

成本基本在 15%左右；高利率主要出现在典当行和个人高利贷款，一般期限

很短。 

 

 规模限制导致当地银行无法给予小微企业更多支持。考虑到维持客户关系，

一般在规模受到限制时，一般的银行会首先挤压小企业贷款。目前银行基

本按照比去年稍低的规模发放贷款，所以小企业更受到挤压。当地的城商

行也通过加大对外合作的力度来解决难题，例如和国有商业银行合作，给

他们推荐企业和项目，赚一部分中间费用，同时维持客户关系。 
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一、整体利率处于较高水平  

根据与当地官员、商业银行座谈以及到企业调研得到的信息，目前台州地区制造业企业整体

可以维持周转，但信贷紧张、电力短缺、成本上涨以及对未来经济形势不乐观使得制造业投

资增速减少至 5%左右；民间利率水平较去年有所增长，但并未出现整体的极端性高利率，

信用水平较高的企业从银行融资的利息成本在 9%左右，剩余需求可以通过正规小额贷款公

司或信托产品满足，利息成本基本在 15%以下；高利率主要出现在典当行和个人高利贷款，

面向对象主要为信用水平不高的个人，利息中包含了手续费用，且一般期限很短，总体额度

也较低，因此其年化利率并不能代表整体的企业融资成本。我们判断在需求不出现大幅回落

和紧缩政策不继续加剧的情况下，台州地区民间金融利率不会出现大幅提升。 

 

当地的城市商业银行目前业务主要是小微企业贷款。银行的工作人员认为，考虑到维持客户

关系，一般在规模受到限制时，一般的银行会首先挤压小企业贷款。从台州情况来看，确实

目前许多小企业是硬撑的，主要在于成本不断上升，企业利润下滑，仅能维持日常的生产。

目前来自国内、国外的订单依然正常，企业的资金需求主要目的也是为了维持日常业务运转，

即流动资金。当地商业银行贷款以 3-6 月为主，平均贷款期限不到 6 个月，年化后的利率大

约在 9%左右。商业银行也加大对外合作的力度来解决难题，例如和国有商业银行合作，给

他们推荐企业和项目，赚一部分中间费用，同时维持了客户关系。 

 

图表 1 民间金融机构贷款年化利率一览 

机构名称 年化利率 

城商行对中小企业小额贷款 9% 

亲友或关系企业间拆借 12%~15% 

正规小额贷款公司 18% 

担保公司 18%~24% 

典当行 36.5%~182.5% 

非正规小额贷款公司或个人放贷 146%~182.5% 

资料来源：华创证券调研整理 

 

二、企业维持日常经营，持续投资意愿较低 

 

当地制造业企业反映，到目前为止仍可维持经营，主要困难是电力短缺（制造企业每周拉闸

2-3 天）和原材料及工人工资上涨。人民币升值的影响有限，因为产品在国际上仍有 20-30%

的价格优势，另外由于长期稳定的供应商地位使得企业议价能力较强。但投资扩张意愿非常

低，制造业整体投资增速在 5%左右，主要原因是产业升级慢，资金紧张和企业主对前景不

乐观。我们调研的当地一家制造真空泵的企业表示，该企业当前年销售收入有大约 8000 万

元，受制于人工、原材料价格的上涨，目前利润率较微博薄。但目前需求较为旺盛，主要是

国家扶持的一些产业，例如光伏产业的增长很快。目前计划进行产业升级，即投资 1500 万

元上一套新设备，但土地和资金都是问题。土地价格大约需要 100 万元/亩，建设新的厂房

大概需要 50 亩的土地，融资方面压力很大。目前确实企业运行链条绷得比较紧张，虽然还

未出现大面积的倒闭或关门现象，但当地企业主也表示，如果紧张情况再加剧的话，可能会

有一些企业会撑不下去。 

 

三、部分民间贷款机构具体情况 

 

 某家小额贷款公司 

公司业务：去年主要做小额贷款，资金规模约 1000 万元，全部为自有资金，另外还利用与
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银行的关系做贷款担保，今年来主营业务已经转为黄金交易经纪业务。 

 

利率水平：5月份的几笔贷款利息为 1万元 30-40 元每天，折合年化收益率约为 109.5-146%。

贷款担保，抽取 5个点，其中 2-3 个点作为返点转给银行。 

 

需求水平：一般，未出现贷款排队或大量电话咨询情况。 

 

贷款标准：实物抵押，房子抵押率 6折（比较低的原因主要是考虑了出现坏账后房子过户需

要一定的手续费），汽车 6 折或 6折以下视车况而定。 

 

贷款流向：主要用于个人短期周转。 

 

贷款额度：一般不超过 50 万/笔。 

 

违约情况：去年出现两笔坏账，一笔通过过户抵押房子回避了风险，另一笔因抵押物是汽车

无法及时过户承担了全部损失。业务整体风险较大，因此在去年取得了交大利润后转向了黄

金业务。 

 

 某房地产经纪公司 

公司业务：二手房交易中介及与银行合作的房产抵押贷款担保（附加业务），主要为 1 年以

上中长期贷款，额度一般为几十万，每笔收取几百元的手续费。 

 

利率水平：银行基准利率上浮 30%。 

 

需求水平：不高。 

 

 房地产中介公司 

公司业务：房产中介、房产汽车抵押贷款（短期，不超过 6个月，平均 3个月） 

 

利率水平：月利 5-6%，年化 60-72%。 

 

贷款标准：实物抵押，房子 6-7 折，汽车 7-8 折，具体视情况而定。 

 

贷款额度：视信用水平而定，不设上下限。 

 

需求水平：不高。 
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