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人口红利结束窗口迫近 

 
   
投资要点 

 相关研究 
《央行加息累积效果显现》2011-02-09 

《PMI持续下滑确认经济增长势头放缓》 

2011-02-01 

《宏观月报：经济下滑可控 通胀并未远去》    

2010-07-30 

《宏观周报：转型期投资的契机和希望》    

2010-07-26 

《通胀水平仍有冲高潜力》    2010-07-19 

 

● 第六次全国人口普查数据公布，我国现行经济增长还享受人口

红利效应，但未来 2-3 年左右，我国的劳动力人口总量将见顶，

且人口的老龄化进程也将加快，这对于我国经济结构的转型以

及平稳运行将提出巨大的挑战。 

● “十二五”期间我们应主动适应人口结构变化的要求，采取更

平衡发展的经济战略推进经济发展，如适应劳动力供给减少带

来的潜在经济增长能力下降趋势，不过度追求经济的高增长，

以免刺激高通胀，损害更多老龄人口的利益和社会稳定。 
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    近期，第六次全国人口普查数据公布，数据显示，当前我国人口资源还是比较丰富，但这种形势将难以持续，

再过 3 年左右，我国的劳动力人口总量将见顶，且人口的老龄化进程也将加快，这对于我国经济结构的转型以及平

稳运行将提出巨大的挑战，相关产业的兴衰格局也将发生改变。 

 当前经济增长仍得益于人口红利 

普查结果显示，2010 年 11 月 1 日我国人口的总量为 13.4 亿人，2000 年到 2010 年的十年之间，我国人口净增长

7390 万人，年均增长率是 0.57%，虽然低于 1990-2000 年期间的也就是 10.7‰，但是从劳动总人口的规模和比例来

看，却是远大于 2000 年，如 15-59 岁人口为 939616410 人，大于 2000 年第五次全国人口普查的 8.648 亿，占总人口

比例为 70.14%，也比 10 年前的比重上升 3.36 个百分点。 

表 1：劳动力人口比例上升 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

而此段时间，也是劳动人口素质提高较快的时期，如我国的文盲率从 2000 年的 6.72%下降到去年的 4.08%，每

10 万人中具有大学文化程度的由 2000 年的 3611 人上升为 8930 人。 

正是得益于劳动力人口红利及素质的改善，近 10 年我国经济平稳快速增长的态势十分明显，如 2001 年-2010 年，

我国国内生产总值平均增长 10.5%，增速比改革开放 32 年的年均增速高 0.6 个百分点，比上述两个 10 年的年均经济

增速分别高出 1.2 个和 0.1 个百分点；通胀水平年均通胀率只有 2%，大大低于 1981 年——1990 年期间年均通胀率

7.1%以及 1991 年——2000 年期间年均通胀率 7.2%， 

人口红利效应未来 2 年将消失 

但值得注意的是，我国能充分享用人口红利推进经济增长的时间窗口过几年就将关闭，按联合国标准，我国 14

岁至 64 岁劳动力人口将在 2012 年前后达到峰值，自此以后我国新增劳动力人口将减少。 

而同期我国还将迎来人口结构的两大变化。 

第一，由于90年代后我国出生人口大幅减少，如1991 年出生的人口则只有2,008 万，比1990 年锐减了603 万，

到2000 年出生人口已经下降至1,379 万，总计只有1.59亿人口，大大少于80年代和70年代出生的2.27亿和2.12亿。这

意味着未5年我国20-25岁年轻劳动力人口供给将更少。 

图 1：人口结构变化 

 

 

 

 

 

年代 15-60 岁人口占比 
2003 67.70  
2004 68.30  
2005 68.70  
2006 68.20  
2007 68.50  
2008 69.00  
2009 68.60  
2010 70.10  
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第二，我国人口结构也快速老龄化，如2010年11月1日第六次人口普查数据表明：我国60岁及以上人口占13.26%，

比2000年人口普查上升2.93个百分点，已接近联合国定义的老龄社会门槛——14%，而据人口计生委估计，60岁以上

老年人将从“十一五”期间每年净增480万提高到“十二五”期间的每年增长800万，到2015年老年人口总数将突破2

亿，人口比例达到16.7%，而该比例已达到日本80年代末期的水平，而当时日本人均GDP已远上万。 

以上的这些人口结构变化将给我国经济结构产生深远的影响，如劳动力人口，尤其是年轻劳动力人口的减少，

将较大程度上推升我国制造业的成本，迫使企业加快产业升级，而劳动力收入的快速增长，尤其是消费倾向较高的

新一代劳工的收入增加，以及老龄化社会的到来，都会较大程度上推动我国的消费升级。 

当然，人口结构变化不一定都是好消息，如新一代劳工以及更多老龄人口的增加会降低当前的储蓄倾向，从而

不利于延续过去我国的资本积累和投资高增长；劳工收入的快速增加也更容易激化社会的通胀，从而不利于经济平

稳增长。 

这些经济社会的问题和挑战要求我们“十二五”期间主动适应人口结构变化的要求，采取更平衡发展的经济战

略推进经济发展，如适应劳动力供给减少带来的潜在经济增长能力下降趋势，不过度追求经济的高增长，以免刺激

高通胀，损害更多老龄人口的利益和社会稳定。 
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