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预计公布时间 公布数据 3月数据 1-3月累计数据 上年4月数据 天晓预测值
2011-5-10 外贸顺差（当月） 1.4亿美元 -10.2亿美元 16.8亿美元 52亿美元

2011-5-10 外贸出口增速（当月） 35.8% 26.5% 30.5% 27.6%
2011-5-10 外贸出口额（当月） 1522亿美元 3996.4亿美元 1199.2亿美元 1530亿美元

2011-5-10 外贸进口增速（当月） 27.3% 32.6% 49.7% 25.0%
2011-5-10 外贸进口额（当月） 1520.6亿美元 4006.6亿美元 1182.4亿美元 1478亿美元

2011-5-10 货币供应M2增速 16.6% - 21.5% 17.2%
2011-5-10 货币供应M1增速 15.0% - 31.3% 15.5%
2011-5-10 人民币新增贷款（当月） 6794亿元 22550亿元 7740亿元 7000亿元

2011-5-11 工业品出厂价格涨幅（当月） 7.3% 7.1% 6.8% 7.0%
2011-5-11 居民消费价格涨幅（当月） 5.4% 5.0% 2.8% 5.1%
2011-5-11 城镇固定资产投资增速（累计） - 25.0% 26.1% 25.2%
2011-5-11 社会消费品零售总额增速（当月） 17.4% 16.3% 18.5% 17.0%
2011-5-11 工业增加值增速（当月） 14.8% 14.4% 17.8% 14.5%

2011年4月份主要宏观数据公告提示    ( 2011年5月6日数据 )

资料来源：国家统计局，海关总署，中国人民银行  
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一、补库存动力减弱、电力紧张导致工业增加值增速小幅回落。预计4月工业增加值同比

增长14.5%，增速比上月回落0.3个百分点。工业企业补库存动力减弱和电力紧张拖累工

业增加值小幅回落。 

二、投资名义和实际增速继续提高。预计1-4月城镇固定资产投资同比名义增长25.2%，

增速比一季度提高0.2个百分点，但低于2005年以来同期历史数据均值2个百分点；同比

实际增长17.7%，比上月提高0.3个百分点。 

三、消费名义和实际增速小幅回落。预计4月社会消费品零售总额同比名义增长17%，增

速比3月增速回落0.4个百分点，实际增长12.1%，增速比上月回落0.2个百分点。 

四、出口和进口平稳增长，贸易顺差幅度扩大。预计4月出口同比增长27.6%（1530亿美

元），增速比3月份回落8.2个百分点；4月进口同比增长25%（1478亿美元），增速比3月回

落2个百分点。贸易顺差为52亿美元，比上月提高50.6亿美元。 

五、CPI和PPI双双回落。预计4月份CPI同比上涨5.1%，涨幅比上月回落0.3个百分点。

预计4月PPI同比上涨7.0%，涨幅比上月回落0.3个百分点。 

六、贷款投放保持平稳，货币供应量增速反弹。预计4月份金融机构新增人民币贷款7000

亿元，比上月略有提高。月末余额同比增长17.4%，增速比上月回落0.5个百分点。预计4

月末M2同比增长17.2%，增速比上月提高0.6个百分点；M1同比增长15.5%，增速比上月增

加0.5个百分点。 

七、经济回调趋稳，政策仍然偏紧。目前经济还处于回调趋稳的过渡阶段，微观困难增

多，局部矛盾加剧，物价上涨压力继续存在，政策上仍将处于偏紧阶段。预计5月中下旬、

6月初再次上调存款准备金率的可能性很大。由于4月份CPI回落，5月份加息的压力不大，

下一次加息窗口估计在6月末7月初。 
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一、补库存动力减弱、电力紧张导致工业增加值增速小幅回落 

预计4月工业增加值同比增长14.5%，增速比上月回落0.3个百分点。4月份PMI分项指标中的产成品库存

指数为50.8%，比上月下降0.5个百分点；原材料库存指数为52.0%，高于上月0.4个百分点，为2010年2月以

来的最高水平。这表明工业企业市场需求面收缩压力增大，补库存动力减弱。3月份以来，我国多地出现淡

季“电荒”现象，进入４月份以后，许多地区用电负荷大增，有的地区甚至开始限电，浙江、江西、重庆、

陕西等多省地接连出现百万千瓦的用电缺口。 

今年“电荒”的提前到来，一方面是由于今年正值“十二五”开局之年，投资项目增多，加上新年伊

始节能减排压力减弱，一些因节能减排政策而放缓的项目有一定的释放，导致市场对电力需求量加大；另

一方面，由于国际油价上涨导致电煤价格直线上升，电力企业亏损增大，生产积极性下降，电能利用率下

降，加剧电力供应的紧张（我国目前的电力结构中，77%左右来源于用煤发电，16%左右来源于水力发电，

2%左右来源于核能发电，1%左右来源于风力发电）。工业企业补库存动力减弱和电力紧张拖累工业增加值

小幅回落。 

二、投资名义和实际增速继续提高 

预计1-4月城镇固定资产投资同比名义增长25.2%，增速比一季度提高0.2个百分点，但低于2005年以来

同期历史数据均值2个百分点；同比实际增长17.7%，比上月提高0.3个百分点。 

如同上期报告指出，短期来看，信贷政策和投资政策偏紧以及房地产调控对于投资增长产生一定下行

压力，但是保障性住房建设力度的加大在很大程度上稳定了投资的增长。随着保障房建设制度和资金保障

到位，以及政府的换届的临近，保障性住房投资和建设将大大加速，加上一些重点项目陆续开工，估计全

部固定资产投资增势不会明显减弱。 

三、消费名义和实际增速小幅回落 

预计4月社会消费品零售总额同比名义增长17%，增速比3月回落0.4个百分点，实际增长12.1%，增速比

上月回落0.2个百分点。虽然3月份汽车销售有所好转，但油价上涨、以及日本地震对国内车市的影响将在4

月逐渐显现。根据中国物流与采购联合会数据，4月交通运输设备制造业PMI指数低于50%，表明4月份汽车

销售有所放缓。房地产销售方面，随着各地调控细则相继落实，主要城市成交速度普遍放缓，成交量迅速

回落，我们预计4月房地产销售额将出现环比回落，势必拖累家具、家电、建筑装潢等相关消费。 

四、出口和进口平稳增长，贸易顺差幅度扩大 

预计4月出口同比增长27.6%（1530亿美元），增速比3月回落8.2个百分点；4月进口同比增长25%（1478

亿美元），增速比3月回落2个百分点。贸易顺差为52亿美元，比上月提高50.6亿美元。4月美国ISM制造业PMI

和欧元区制造业PMI分别为60.4和58，显示出制造业持续强劲，可以保证我国外需的稳定增长。而从我国进

口指数来看，已连续两月下降，并且在我国房地产调控政策和汽车优惠政策退出的压力下，内需受到较大
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抑制。 

五、CPI和PPI双双回落 

预计4月份CPI同比上涨5.1%，涨幅比上月回落0.3个百分点。今年夏粮生产形势良好，近期粮食价格涨

幅较上月有明显减缓；随着气温逐渐升高，肉类需求也随之减少，猪肉价格也出现下降。由于大量应季蔬

菜集中上市，蔬菜价格出现明显的季节性的回落，而食品类价格带动CPI下行的动力也将超过成品油价上调

带来的CPI上涨动力。总体来讲，本月CPI涨幅较之上月有明显回落。PMI分项指标购进价格指数的持续回落

说明了制造业企业的成本压力在逐渐减轻，受国际大宗商品价格涨势减弱和翘尾因素回落影响，预计4月PPI

同比上涨7.0%，涨幅比上月回落0.3个百分点。 

六、信贷投放保持平稳，货币供应量增速反弹 

预计4月份金融机构新增人民币贷款7000亿元，比上月略有提高。月末人民币贷款余额同比增长17.4%，

增速比上月回落0.5个百分点。据财新网报道，四大国有商业银行4月新增贷款约2606亿元，较上月略有上

升。总体来看，当前信贷投放保持平稳，信贷政策并未因通胀水平较高而出现进一步收紧。预计4月末M2

同比增长17.2%（新增M2为1.1万亿元），增速比上月提高0.6个百分点；M1同比增长15.5%（新增M1为5000

亿元），增速比上月增加0.5个百分点。 

根据货币政策执行报告发布的数据，3月份金融机构人民币贷款中，执行上浮利率的占比为55.82%，比

上月提高7.6个百分点，比上年同期提高14.8个百分点，创2005年6月以来的新高。这一方面表明银行的议价

能力的大幅提升，另一方面也反映出企业获得贷款的难度明显提高，尤其是中小企业融资的难度更高。管

理层考虑到企业资金紧张不利于经济的平稳运行，信贷政策有所松动。 

七、经济回调趋稳，政策仍然偏紧 

目前经济还处于回调趋稳的过渡阶段，微观困难增多，局部矛盾加剧，物价上涨压力继续存在，政策

上仍将处于偏紧阶段。预计5月中下旬、6月初再次上调存款准备金率的可能性很大。由于4月份CPI回落，5

月份加息的压力不大，下一次加息窗口估计在6月末7月初。 
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预计工业增加值当月增速小幅回落
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预计城镇固定资产投资名义与实际增速继续提高
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预计消费名义与实际增速小幅回落
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预计进、出口增速双双回落
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预计4月贸易顺差规模扩大
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预计CPI和PPI涨幅小幅回落
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预计人民币新增贷款规模保持平稳
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预计M1、M2增速继续上升
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