
 

证监会审核华创证券投资咨询业务资格批文号：证监许可（2009）1210 号                          未经许可，禁止转载 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

[table_main] 宏观快评 

老龄化过程持续加快，城市化率超预期 

 

事    项 

2011 年 4 月 28 日，国家统计局发布《2010 年第六次全国人口普查主要数据公

报》，公布第六次人口普查主要数据。 

主要观点 

1、人口自然增长率下降，人口总量峰值可能提前到来。根据普查数据结果，截

至 2010 年 11 月 1 日，全国总人口 13.7 亿人，十年共增加 7390 万人，增长 5.84%，

年平均增长率为 0.57% ，相比前十年的年均增长率 1.07%下降近半。（图 1） 

 

2、少儿抚养比大幅下降，老年抚养比明显上升。与 2000 年人口普查数据对照，

人口总抚养比由 50.1%下降至 42.6%，少儿抚养比由 34.4%下降至 23.7%，老年抚

养比由 15.7%攀升至 18.9%。少儿抚养比的大幅下降主要原因来自于生育水平的

低迷：劳动年龄人口（15-59）占比 70.14%，比 2000 年人口普查的 65.62%小幅

上升，但是 0-14 岁人口占比 16.60%，比 2000 年人口普查大幅下降 6.29 个百分点，

若现有的生育率水平不变，未来劳动力供给基础将出现大幅下降。（图 2、图 3） 

 

3、老龄化过程持续加快。60 岁及以上人口占 13.26%，比 2000 年人口普查上升

2.93 个百分点，其中 65 岁及以上人口占 8.87%。已经远超 10%和 7%的老龄化标

准线。老龄化过程的持续加快将提升消费水平，为相关消费行业尤其是服务类行

业提供机会。 

 

4、人力资本提升迅速，将有效缓解劳动力供给下降风险。同 2000 年第五次全国

人口普查相比，每 10 万人中具有大学文化程度的由 3611 人上升为 8930 人；具

有高中文化程度的由 11146 人上升为 14032 人；具有初中文化程度的由 33961 人

上升为 38788 人；具有小学文化程度的由 35701 人下降为 26779 人。人力资本的

不断提升将在一定程度上缓解后备劳动力不足的风险，促使要素投入从粗放向集

约转化。 

 

4、城市化率超预期，但仍处于较低水平。“十二五”规划中城市化率目标值为

51.5%，但是此次普查数据显示城市化率已达 50%左右。虽然城市化率提高迅速，

但是与发达国家相比仍存在较大差距。城市化推进将进一步带动投资增长，结合

近年劳动人口占比上升带来的储蓄贡献，未来投资意愿和能力都将继续维持。（图

4） 

 

5、农村劳动力转移规模巨大，中国经济或已越过刘易斯拐点。此次普查，居住

地与户口登记地所在的乡镇街道不一致且离开户口登记地半年以上的人口为

26139 万人，其中市辖区内人户分离的人口为 3996 万人，不包括市辖区内人户分 
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离的人口为 22143 万人，分别比 2000 年增加 81.03%和 82.89%。反映了经济发展引致的农村

劳动力大规模转移趋势。根据人保部统计公报，近年来外出农民工数量增幅趋缓，这说明农

村劳动力转移或已至顶点，这一趋势将对未来经济发展产生深远影响。（图 5） 

 

6、东部常住人口占比持续上升，西部地区常住人口占比降幅最大。数据显示，东部地区的

人口比重上升 2.41 个百分点，中部、西部、东北地区的比重则分别下降 1.08，1.11，0.22 个

百分点。过去十年人口向东部迁移的趋势反映了资源配置的优化，未来伴随西部的兴起，人

口“东进”的趋势可能终结。（图 6） 

图表 1 人口存量峰值将于 2020 年之前到来（千人） 

 

数据来源：UN，国家统计局，华创证券 

 

图表 2 老龄化加快，少儿占比下降（%） 

 

数据来源：UN，国家统计局，华创证券 
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图表 3 劳动人口将先于总人口下降（千人） 

 

数据来源：UN，国家统计局，华创证券 

图表 4 中国城镇化水平不断提升（%） 

 

数据来源：国家统计局，华创证券 
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图表 5 农村劳动力持续转移但速度放缓 

 

数据来源：人保部，华创证券 

 

数据来源：国家统计局，华创证券 

 

 

 

图表 6 农村劳动力输出大省农村居民消费增速加快（左：2006-2009；右：2000-2005） 
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