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据海关统计，1-3 月，我国进出口总值 8003 亿美元，比去年同期（下同）增长 29.5%。其中出口 3996.4 亿

美元，增长 26.5%；进口 4006.6 亿美元，增长 32.6%。受国内经济保持较快增长、国际市场大宗商品价格大幅上

涨以及春节长假等因素影响，今年一季度我国累计出现 10.2 亿美元的贸易逆差，而去年一季度为顺差 139.1 亿

美元。  

海关统计显示，3月份，我国进出口总值为 3042.6 亿美元，增长 31.4%。其中出口 1522 亿美元，增长 35.8%；

进口 1520.6 亿美元，再次刷新今年 1月创下的 1443.2 亿美元的历史纪录，增长 27.3%。当月贸易顺差 1.4 亿美

元。 

 

进出口强劲增长有望持续 

一季度进出口增长强劲。3 月份出口 1522 亿美元，同比增长 35.8%；进口 1520.6 亿美元，创出历史新高，

同比增长 27.3%。均好于市场预期。当月实现贸易顺差 1.4 亿美元。从整个一季度看，一季度出口同比增长 26.5%，

高于 2004 年以来的季度 21%的平均增速，也只比 2010 年 28.8%的增速略低 2.3 个百分点。进口也延续了较高的

增长。 

出口强劲增长有望持续。年初时我们还怀有对于出口是否仍能延续以往高速增长的疑惑，但是从整个一季度

的出口增长态势看，我们认为出口将有望继续保持强劲增长态势，其主要在于两个原因： 

一是全球经济复苏持续，且好于预期。IMF《世界经济展望》（1 月）预计 2011 年世界经济将增长 4.5%，比

去年 10 月份的预测上调了约 0.25 个百分点。 

二是中国进出口结构逐渐改善，中国出口产品竞争力不断增强。其主要体现在以下两个方面： 

1）贸易方式趋于改善。从进出口结构看，一般贸易在出口及进口中的比重趋势性上升，而进料加工贸易的

比重趋势性回落。进口体现的尤其明显。一般贸易的快速发展，以及加工贸易比重的降低，体现了中国贸易正在

努力改变以往靠加工贸易赚取低利润，处于产业链低端的格局，也显示了中国产品竞争力在逐渐提升。 

2）对非 3G 国家的出口占比快速回升。在中国对外出口的国家中，3G国家的占比快速回落，而非 3G国家的

占比快速回升。而这可能也是虽然 3G 国家复苏较为缓慢，但在其他新兴国家快速复苏的带动下，中国进出口仍

然快速增长的主要原因之一。 
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全年仍将实现贸易顺差 

全年仍将实现贸易顺差。虽然 6年来首现季度贸易逆差，不过我们仍坚持前期的观点，由于中国经济结构转

型是循序渐进的过程，中国贸易顺差的局面仍将持续。从 3 月份数据看，当月扭转了 2月份的逆差局面，实现了

1.4 亿美元的贸易顺差。预计全年仍可实现 1500 亿美元左右贸易顺差。同时，预计人民币继续有序升值，全年

升值 3%-5%左右。 

出口强劲，经济增长无忧，但输入性通胀压力依然较大。进出口的快速增长，尤其是出口的快速回升，有

利于缓解货币紧缩环境下对中国经济下滑的担忧。不过进口的快速回升，仍显示为进口价格的快速上涨，输入性

通胀压力依然较大，不利于中国通胀形势。  

 

 

Figure 1  3 月进口及出口增速都快速回升  Figure 2  3 月实现贸易顺差 1.4 亿美元，贸易基本平衡 
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资料来源：WIND、国海证券研究所  资料来源：WIND、国海证券研究所 

 

Figure 3  3 月出口当月值出现快速回升，高于 1月份  Figure 4 3 月进口当月值创历史新高 
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资料来源：WIND、国海证券研究所  资料来源：WIND、国海证券研究所 
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Figure 5  出口中一般贸易方式占比上升  Figure 6 进口中一般贸易方式占比趋势性上升 
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资料来源：WIND、国海证券研究所  资料来源：WIND、国海证券研究所 

 

Figure 7  非 3G 国家在中国出口中的比重逐步上升  Figure 8  主要进口产品进口均价同比增速持续回升，较高正增长 
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资料来源：WIND、国海证券研究所  资料来源：WIND、国海证券研究所 

 

Figure 9 主要进口产品进口数量同比增速处于低位 
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资料来源：WIND、国海证券研究所 
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