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进出口强劲反弹 外贸逆差凸显平衡趋势 

2011 年一季度外贸数据点评 

 

宏观经济 

■海关统计显示，3 月份，我国进出口总值为 3042.6 亿美元，增长

31.4%。其中出口 1522 亿美元，增长 35.8%；进口 1520.6 亿美元，

增长 27.3%。当月贸易顺差 1.4 亿美元。1-3 月，我国进出口同比增长

29.5%。其中出口增长 26.5%；进口增长 32.6%。累计贸易逆差 10.2

亿美元。 

加工贸易占比逐渐下降，一般贸易占比逐渐上升 

按贸易方式来看，一般贸易继续保持较加工贸易增长较快的趋势。

3 月份，我国一般贸易和加工贸易出口同比增长 52.6%和 21.4%，较

上月分别回升 57.4 和 11.9 个百分点；我国一般贸易和加工贸易进口同

比增长 31.1%和 16.2%，较上月分别回升 6 和 8.3 个百分点。 

1-3 月，我国一般贸易出口增长 31.7%，进口增长 37.4%；我国加

工贸易出口增长 21.7%，进口增长 20.9%。 

对 G3 国家出口份额稳步下降 

在我与主要贸易伙伴的双边贸易中，1-3 月中欧、中美、中日双边

贸易分别同比增长 22%、25%和 27.1%。其中，出口同比增长分别为

17.2%、21.4%和 28.1%。 

1-3 月，我国对欧、美、日出口量值占我国出口份额分别为 19.2%、

16.5%和 8.2%，一季度对 G3 国家出口份额总计 43.9%，为 1995 年

统计数据以来的最低值。 

1-3 月，中日双边贸易总值为 807.8 亿美元。其中，3 月份当月，

中日贸易总值 319.1 亿美元，出口总值 187.7 亿美元，进口总值 131.4

亿美元，较今年 1、2 月份均有不同程度的增长。从数据来看，日本强

震及海啸灾难尚未对中日进出口产生明显影响。但是，日本大量企业

的停产所带来的影响可能在 4、5 月份会有更加明显的表现，尤其是强

震引发的核泄漏事件对从日本进口产品的影响不可低估。为确保日本

输华食品、农产品的质量安全，国家质检总局 8 日再次发布公告，扩

大禁止从日本进口食品、农产品的品种和产地范围，进一步加强检验

检疫监管。虽然我国从日进口农产品所占我国进口的份额并不大，但

仍对未来中日双边贸易增添了一些不确定性。 

然而，从长期来看，由于中日相互需求较大，且中日产业结构有

较强互补性，因此，中日双方的贸易在 2011 年有望继续保持现对稳定。
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宏观经济指标走势图 
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进口价格上涨态势明显 

一季度我国进口的高速增长主要受益于受原材料价格上涨的提振。据海关统计，一季度铁矿砂进口均价上涨

59.5%，大豆上涨 25.7%。但从进口细项来看，铁矿砂、钢材、原油和汽车的进口量都处在过去半年的较高水平。

从重点出口产品的追踪结果来看，3 月份，机电产品、集装箱、成品油、原油、煤炭、纺织服装、集成电路

及电子组件等出口量值均较 2 月份明显反弹。与往年同期比较，机电产品出口量值仍然处于相对较低位置，但是

集装箱、纺织服装、集成电路及电子组件出口仍然保持良好的增长态势。 

日本的地震及其海啸对我国二季度进出口贸易可能会形成一定的下行压力，但是随着日本灾后重建的进行，

我国全年外贸形势仍然维持相对平稳，此外，我国二季度将扭转贸易逆差局面，且贸易顺差在下半年会继续扩大。

 

 

重点产品出口量值（百万美元）及其环比增速（%） 
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图 1：进出口同比增速 图 2：贸易顺差：亿美元 
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图 3：出口金额同比增速：按贸易方式 图 4：进口金额同比增速：按贸易方式 
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图 5：出口集装箱运价指数 图 6：BDI 及 CCBFI 指数 
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市场指数评级  看多——未来 6 个月内上证综指上升幅度达到或超过 20% 

看平——未来 6 个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来 6 个月内上证综指下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级  超配——未来 6 个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

标配——未来 6 个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来 6 个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级  买入——未来 6 个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持——未来 6 个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性——未来 6 个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来 6 个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出——未来 6 个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为

买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务

顾问并独自进行投资判断。 

 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信

息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的

分析和判断，并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，本公司

可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间等因素的

变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研

究报告及评论文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公

司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公

司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报

告进行任何形式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 

 
东海证券有限责任公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询

业务资格。我们欢迎社会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相

当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 

 
北京  东海证券研究所 上海  东海证券研究所 

中国  北京    100089 中国  上海    200122 

西三环北路 87 号国际财经中心 D 座 15F 世纪大道 1589 号长泰国际金融大厦 11F 

电话：（8610） 66216231 电话：（8621） 50586660 

传真：（8610） 59707100 传真：（8621） 50819897  
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