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当地时间3月11日14时46分，日本发生里氏9.0级地震，并引发海啸、火山喷发、核

泄漏及人员伤亡。地震及海啸给日本能源供应造成严重冲击。 

一、日本能源概况：能源消费大国，国际影响力下降 

近年来日本能消耗持续负增长，到2009年其能源消费总量为4.64亿吨油当量，占全

球能源消耗量的比重从2001年的5.4%下滑到了4.2%，日本对国际能源市场的影响日益

下降。 

二、日本原油消费及对国际市场的影响 

日本是仅排在美国和中国之后的全球第三大原油消费国和净进口国。得益于战略石

油储备制度，目前日本储备量可供其消费169天。当前造成成品油短缺的主要原因是炼

油厂受损严重和运输不畅。 

考虑到在欧、美经济复苏趋势日益稳固的背景下，以及日本震后恢复重建时间等不

确定性因素，对未来油价的走势，我们仍然坚持原有的判断，国际油价将围绕九十美元

的水平展开宽幅震荡，并且震荡幅度可能很大。 

三、日本煤炭消费及对国际市场的影响 

日本是全球重要煤炭消费国之一，也是最大的煤炭进口国。1月份日本财政部最新

披露数据显示，2010年日本煤炭进口量同比上年增长14%，至1.85亿吨。 

地震及海啸后，短期日本的煤炭消费和进口短期会大幅减少，将对国际煤炭价格造

成下行压力，特别是对澳大利亚煤炭现货价格带来冲击。中长期来看，在恢复重建过中，

日本需求或推高国际煤炭价格特别是焦煤价格。我们认为日本地震对我国的煤炭出口影

响甚小，对我国的煤炭进口具有正面的积极效应。 

四、日本核工业现状及对国际核能发展的影响 

目前，日本是世界第三大核能利用国，占全球核能利用量的10%。我们认为这次灾

难在短期内会导致日本核能利用的下降，但是从中长期看不会影响日本的核能开发利用

进程。但此次“核危机”对国际核能利用的冲击要大于日本国内。 

天晓宏观经济与产业研究所 
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事件 

当地时间3月11日14时46分，日本发生里氏9.0级地震，并引发海啸、火山喷发、核泄漏及人员伤亡。此次地

震能量强度是1900年以来世界第五大地震，也是日本自1923 年以来震级最高的一次。地震给日本东北三省造成

毁灭性打击，重创日本经济，并波及全球。日本首相称这是“日本自二战以来遭遇的最严重的危机”。地震及海

啸给日本能源供应造成严重冲击。 

评论 

一、日本能源概况：能源消费大国，国际影响力下降 

1、一次能源结构 

虽然日本经济经历近20年的衰退，但直到2010年，其经济总量才被中国超过，退居世界第三大经济国家。日

本作为岛国是世界上最典型的“经济大国，资源小国”，其能源的自给率极低，煤炭、石油消耗量基本全靠进口，

是全球最大的煤炭进口国、第三大原油净进口国。 

近年来，日本经济的低迷导致其能源消耗总量减少。2007年以来日本能源消耗持续负增长，到2009年其能源

消费总量为4.64亿吨油当量，占全球能源消耗量的比重从2001年的5.4%下滑到了4.2%，日本对国际能源市场的影

响日益下降。 

图表 1 2001-2009 年日本能源消费总量在全球比重下降（百万吨油当量） 
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资料来源：日本统计年鉴，BP 世界能源统计年鉴，天相投顾 

日本的能源消费结构中，石油、煤炭、天然气、核能是其四大支柱。2009年，日本原油、煤炭和天然气这三

种传统化石能源消费量分别为1.98亿吨油当量、1.09亿吨油当量和7870万吨油当量，核能消费量为2746万吨油当
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量。 

图表 2 日本一次能源结构中石油和核能比重高于全球平均水平 
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资料来源：日本统计年鉴，BP 世界能源统计年鉴，天相投顾 

受国内资源匮乏的制约，日本注重新能源的开发和利用。从结构变化来看，日本的四大支柱能源中以石油为

主，但是石油的消费比例呈不断下降趋势，而天然气和核能的比例上升幅度最大，煤炭和水能从2005年以来基本

保持稳定。 

表格 1 日本能源结构变化对比 

项目名称 石油 天然气 煤炭 核能 水能

1970年 77.4% 15.5% 1.5% 0.6% 4.1%

2005年 46.5% 13.9% 23.1% 12.6% 3.8%

2009年 42.6% 17.0% 23.4% 13.4% 3.6%  
资料来源：日本统计年鉴，BP 世界能源统计年鉴，天相投顾 

2、电力能源结构及燃料消耗 

截至2008年，日本电力装机总容量277511兆瓦，其中传统火电占65%，核电和水电各占17%左右。地震给日

本东京地区乃至全国电力供应造成了相当大的一个缺口。日本最大的电力公司东京电力公司对外宣布，地震后该

公司每天损失1000万千瓦时的发电量。 
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表格 2 日本电力装机结构 

发电站数 装机容量 发电站数 装机容量 发电站数 装机容量 发电站数 装机容量

2005年 5,258 274,183 1,739 47,357 3,347 175,779 17 49,580

2006年 5,135 274,988 1,742 47,375 3,189 176,350 17 49,467

2007年 5,023 276,070 1,746 47,637 3,049 176,894 17 49,467

2008年 4,861 277,511 1,747 47,949 2,877 179,324 17 47,935

合计 水利 火力 核电单位

(1000KW)

 
资料来源：日本电力协会，日本统计年鉴（2010） 

日本电力的燃料消耗主要是煤炭和燃料油，电力消费煤炭占日本煤炭消费总量的45%左右，其次是重油和天

然气。 

表格 3 日本火电燃料消费结构 

重油 原油
（N.G.L）
液态天然气

2005年 82,460 11,673 7,799 34 34,639 376
2006年 79,523 8,978 6,120 19 38,178 446
2007年 84,205 14,239 11,301 20 42,105 445
2008年 80,992 12,566 7,978 － 41,034 583

煤炭

(1000t)

燃料油（1000kl） (L.N.G)
液化天然气
（1000t）

(L.P.G)
液化石油气
（1000t）

名称

 
资料来源：日本电力协会，日本统计年鉴（2010） 

鉴于本土石化能源的匮乏和海外供应的不确定性，日本政府从上世纪80年代以来致力于构建多样化、多元化

的能源结构，使日本核能、太阳能、水力、废弃物发电、海洋热能、生物发电、绿色能源汽车、燃料电池等得到

较好的发展。 

表格 4 日本电力生产的多元化结构（千兆瓦时） 

来源 2008年 比例 2009年 比例 2010年 比例
煤炭 288253 26.60%
石油 139171 12.90%

天然气 283153 26.20%
生物燃料 15079 1.40%

垃圾 7309 0.70%
核能 258128 23.90% 267090 26.54% 284307 27.75%
水电 83295 7.70% 81864 8.13% 88189 8.61%
地热 2752 0.30%
风能 2623 0.20%
其他 2251 0.20%
合计 1082014 100% 1006361 100% 1024478 100%

8332 0.83% 7916 0.77%

649075 64.50% 644066 62.87%

 

资料来源：IEA，天相投顾 
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二、日本原油消费及对国际市场的影响 

1、日本原油消费现状 

从消费总量来看，日本是仅排在美国和中国之后的全球第三大原油消费国。受整体经济长期低迷的影响，日

本的原油消费在全球原油消费中的比重持续下降，因而日本对国际原油市场的影响力也在下降。但日本目前仍然

是第三大原油净进口国，其石油消费几乎百分百依靠进口。据日本财政部1月公布的数据显示，2010年日本原油

和凝析油进口量较2009年相比增长了0.8%，至370万桶/天。 

图表 3 2005-2009 年日本石油消费及进口量 
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资料来源：日本统计年鉴（2010），BP 世界能源统计年鉴，天相投顾 

日本对中东石油的依存度很大，阿联酋和沙特阿拉伯占日本原油供应量约54%。伊朗、卡塔尔和科威特合计

占供应量的30%。地震后日本需求的减少一定程度上缓冲了前期由于局势动荡而导致中东原油供应减少带给国际

市场的压力。 
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图表 4 2009 年日本原油进口结构分国别 
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资料来源：日本统计年鉴（2010），天相投顾 

由于严重依赖原油进口，为保障能源供给安全，从上世纪70年代初，日本政府开始建立战略石油储备制度，

目前的石油储备量可供其消费169天。根据日本政府的统计，到2009年4月的石油储备为8899万吨，其中国家储备

4844万吨、民间储备4055万吨。因此不需过度担忧日本国内原油的供应能力，当前造成成品油短缺的主要原因

是炼油厂受损严重和运输不畅。 

虽然日本石油资源十分贫乏，但炼油工业十分发达，炼油能力仅次于美国、俄罗斯居第三位，近年来其产能

和产量维持在占全球5%左右的水平，2009年日本的炼油产能和产量分别为4621千桶/日和3627千桶/日。 

 图表 5  日本炼油能力 

日本 世界 比重 日本 世界 比重

2005年 4529 85584 5.3% 4136 74041 5.6%

2006年 4542 86515 5.2% 4026 74537 5.4%

2007年 4598 87687 5.2% 3995 75298 5.3%

2008年 4650 88699 5.2% 3946 74986 5.3%

2009年 4621 90662 5.1% 3627 73512 4.9%

炼油产能（千桶/日） 产量（千桶/日）
名称

 
资料来源：日本统计年鉴，天相投顾 

2、地震后日本需求变化对国际市场的影响 

由于日本石油工业主要集中在沿海城镇，震后位于川崎、鹿岛、仙台等多处炼厂由于炼油设备和运输设备损

坏等原因已经关闭，这些炼油厂占其国内占炼油能力的30%左右。除炼化能力受损严重外，石油消耗大户中的汽
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车、航运、以及火电设施在地震及海啸中也遭严重破坏，短期难以恢复正常运转。 

市场因而担心短期日本原油需求降低，国际原油价格在震后出现下跌。但我们也注意到，近期中东局势趋于

缓和，美国对原油市场的严格监控，也是国际原油价格回落的重要原因。 

图表 6 日本地震对国际原油价格的影响 
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资料来源：彭博，天相投顾 

考虑到在欧、美经济复苏趋势日益稳固的背景下，以及日本震后恢复重建时间等不确定性因素，对未来的走

势，我们仍然坚持原有的判断，国际油价将围绕九十美元的水平展开宽幅震荡，并且震荡幅度可能很大。 

三、日本煤炭消费及对国际市场的影响 

1、日本煤炭消费现状 

日本是全球重要煤炭消费国之一，也是最大的煤炭进口国。2009年，日本煤炭消费量为108.8百万吨油当量，

进口量达到108.1百万吨油当量，占其当年煤炭消费总量的99.4%，占当年全球煤炭贸易量的20%左右。 

1月份日本财政部最新披露数据显示，2010年日本煤炭进口量同比上年增长14%，至1.85亿吨。 
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图表 7 2005-2009 年日本煤炭消费及进口量 
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资料来源：日本统计年鉴（2010），BP 世界能源统计年鉴，天相投顾 

日本煤炭进口来源地高度集中，2009年从澳大利亚和印度尼西亚两国的煤炭进口占日本煤炭进口量的81%。

而澳大利亚出口至日本的煤炭量则占其到了出口总量的40%左右。 

图表 8 2009 年日本煤炭进口结构分国别情况 
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资料来源：日本统计年鉴（2010），天相投顾 
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2、地震后需求变化对国际市场的影响 

日本国内煤炭需求方主要集中在电力和钢铁行业，分别占煤炭消费的45%和35%左右。进口的煤种以动力煤

和炼焦煤为主。 

地震及海啸后，日本的五大钢厂停产，火电站损毁（地震发生地仙台附近是日本火电厂密集区域之一），港

口关闭（仙台港是日本主要煤炭接卸港之一）。国内主要煤炭消费单位需求减少，加之运输不畅，短期日本的煤

炭消费和进口短期将大幅减少，将对国际煤炭价格造成下行压力，特别是对澳大利亚煤炭现货价格带来冲击。 

中长期来看，在恢复重建过中，日本钢铁，有色，水泥等耗煤大户将出现恢复性增长，以及核电的发展的不

确定性将需要煤电来弥补其缺口。因而带动日本煤炭消费和进口的大幅增长，将再次扭转亚太地区煤炭贸易格

局，或推高国际煤炭价格特别是焦煤价格。 

图表 9 澳大利亚 BJ 煤炭现货价格走势 
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资料来源：CCTD，天相投顾 

日本地震对我国的煤炭出口影响甚小，对我国的煤炭进口具有正面的积极效应。出口端，中国是全球最大

煤炭消费国，从2007年上半年起，我国也已经成为煤炭净进口国。数据显示我国年出口日本的焦煤和动力煤不到

700万吨，相较我国每年30多亿吨的煤炭产销量不会构成实质影响，对有煤炭出口业务的企业影响也十分有限。

进口端，在国际市场上日本凭借其高效的能源利用率，往往能够接受较高价位的煤炭现货，一定程度托高了国际

煤炭价格。短期内日本煤炭进口量下降必然会使国际煤炭带来下行压力，从而有利于我国从国际市场进口优质煤

炭。 
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四、日本核工业现状及对国际核能发展的影响 

1、日本核工业现状 

由于传统化石资源的短缺，日本在新能源开发利用上走在世界前列。目前，日本是世界第三大核能利用国，

2009年核能利用量274.6TWh，占全球核能利用量的10%。 

图表 10 2005-2009 年日本核能利用量 
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资料来源：日本统计年鉴（2010），天相投顾 

据日本电力协会数据显示，截止2008年底，日本共有17座核电站，55 台核电机组，装机容量4.79亿千瓦。

受“3.11”强地震影响，日本境内55台核电机组全部关闭，日本电力损失超过1/3。 



  

 

11诚信源于独立，专业创造价值  

证券研究报告·宏观经济分析 

www.txsec.com 

图表 11 日本核工业地图 

 

资料来源：公开资料整理，日本电力协会 

2、地震后对日本及国际核能发展的影响 

地震及海啸发生后,截至16号，福岛第一核电站、福岛第二核电站、女川核电站、东海第二核电站受损严重。

其中福岛第一核电站1 号、2 号、3 号、4号机组相继发生爆炸，并发生放射性物质外泄，引发了全球对核能利

用安全的担忧。 

我们认为这次灾难在短期内会导致日本核能利用的下降，但是从中长期看不会影响日本的核能开发利用进

程。 首先，在全球发展清洁可再生能源的大趋势下，核能仍是经济性和技术成熟度最好的新能源之一，在安全

性可控的前提下，是其他石化能源的最优替代品。第二，日本是一个能源贫乏的国家，但是经济高度发达，能源

消费量很大，这就使得日本能源开发利用必须坚持走可再生的循环利用的可持续发展道路。目前日本能源进口都

要通过漫长的海运线路，同时能源进口地多在政治经济环境复杂，风险较大的国家和地区，能源供应的安全很难

由其自身控制。第三，日本及国际的核能利用技术日益成熟和稳定，安全性有保障。本次发生危机的福岛核电站

1号机组为日本上世纪70年代初建成的首批商用核电站，设计抗震标准较低。而在2006年日本修改了核电站抗震

标准，将抗震能力标准提高到了最大为里氏7.0级。在未来的核能开发利用中日本势必吸取这次危机教训，将进

一步提高核电站运营的安全标准。 

我们认为此次“核危机”对国际核能利用的冲击要大于日本国内。受这次危机影响，各国的核能发展计划

将受到严重影响。一些在计划中的核电项目可能因此被推迟或取消，审批将更加严格审慎，环境评估更加严格，
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安全级别提升或不同技术路线的选择将大大增加核电项目的成本。长期来看，核能以外的能源，特别是传统的化

石资源（煤炭、石油、天然气）或将受到更大依赖，其他新能源形式可能填补核能在世界能源消费结构中比重下

降留下的空间。 
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