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	近期公布的2月CPI上涨4.9%，尽管没有如市场预期的下滑，但我们认为，这并不表明通胀形势还在持续恶化，实际上近期数据表明无论从食品价格还是非食品价格来看，未来上涨的动能都将逐渐减弱，CPI继续上行的空间和持续性有限。
	食品价格上涨空间有限
	图1：猪肉价格上涨周期

	非食品价格涨势逐渐得到控制
	图2：居住价格开始拖累非食品价格
	图3：投资增速难以延续
	图4：CRB指数涨幅放缓
	图5：房地产投资增速下行
	图6：PPI下行减轻非食品价格上涨压力
	图7：汽车消费增速下行拖累社会消费品增速


