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[Table_Summary] 我们邀请张晓东（中国中东学会副会长兼秘书长，中国社会科学院西亚非洲研究所研究员，中国社会科学院海湾研

究中心理事）分析中东局势最新进展及未来格局演变。国信证券经济研究所宏观、策略、交运、化工、汽车、新兴行业

小组分析师也分别阐述对油价问题的观点。 

评论： 

 张晓东发言纪要：中东局势最新进展及未来格局演变 

自突尼斯后，埃及、阿尔及、利亚、伊朗、约旦，多少有一些动乱的苗头，这些国家石油生产量占全球的 10%，炼

油能力也占 10%；而沙特、伊拉克、科威特还有其他海湾合作委员会国家，如果这些国家进去与前面的国家加起来，

则石油生产占全球 1/3 强。因此，大家非常关注地区局势，下来的动乱会否影响核心的海湾国家。 

1、美国因素 

不同情况不同对待：从理性的分析结果来讲，突尼斯、埃及要维持稳定一段时间，对于美国来讲埃及太重要，在非

洲中东都很重要，他是苏伊士运河口上的国家，苏伊士沟通阿拉伯海地中海的航道不能出问题。对美国来说，埃及

是中东地区和平进程的支柱，一个是约旦、一个是埃及，这两个国家是仅有的与以色列建立关系的国家。 

美国在中东地区有支持美国的政府，但是面临反对很多反对美国的民众，特别是穆斯林兄弟会。军政府下，埃及关

注一点：宪法制定是以总统为核心，还是以议会为核心，总统制估计还是强权，如果宪法是议会为中心，由议会多

数，则埃及局势有点悬，因为民众反对美国。所以，基本判断，埃及局势现在基本会稳定一段时间，下来要关注政

体，议会制要小心。 

阿拉伯东部国家，对美国中东支持比较强的国家，美国的政策会非常谨慎，不会像针对叙利亚、利比亚、伊朗一样
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老说要支持民主。海湾合作委员会的国家，美国驻扎了很多军队，美国在这个地区向来比较保守，不会鼓捣民主。

美国作为一个最大的外因不去鼓捣的话，他们会比较稳定。不会像利比亚、伊朗、叙利亚。 

2、国内因素 

从国内政治讲，海湾国家类似利比亚、埃及等的呼声有，但是国内政治的问题跟利比亚埃及不一样，人口结构的矛

盾不一样。 

首先，石油收入比较高，财政不紧张，可以拿出一部分钱来维持稳定。（也门是例外，一会还要详细讲）。 

其次，海湾国家人口很多是外来劳工，印度、巴基斯坦、孟加拉人是没有公民权，这些人自己也清楚自己没有公民

权，是来打工的，采取措施比较好采取。这些国家动乱以来政府花了很多钱给国民发红包。人口很多不是公民，发

钱也好办些，可以集中发给公民。 

3、什叶派要关注 

什叶派问题要关注伊朗的动向，海湾合作组织国家闹问题的是什叶派，是不掌权派，背后有伊朗什叶派利用地区政

治动乱的因素。海湾国家的什叶派是少数派，16-20%卡塔尔，6%阿联酋；60%巴林；5%沙特，（靠近东方省）。伊

拉克的什叶派也分布在海湾地区产油区。 

关注这些国家国内政治派的变化，就是要关注什叶派。今天凌晨，美国一个网站说，沙特阿拉伯逮捕了什叶派的领

袖，苗头不太好，什叶派被动员起来则会变成一个敏感的问题，伊朗会卷入。 

4、海湾合作组织国家中长期来讲，不会有太大的问题。 

首先，外部不会有美国的鼓动。通过 Facebook 串联会被限制。 

其他，这些国家虽然国内 25 岁以下占国家人口的 50-60%，但财政比较充裕，而很多外来人口不会参加。 

5、也门比较特殊 

虽不是主要的石油生产国，但靠近红海，会影响到运输通道，红海的另一边已经不稳定，索马里、厄立特里亚、苏

丹也都不稳定，非洲之角问题比较重要，靠近也门的通道保持稳定非常重要。美国会比较注意也门的稳定，也会趋

于保守，不会鼓捣民主。 

6、美国联邦政府预算打架，7000 多万美元已经有了着落了， 

美国讨厌也门，但美国没有特别要搞他的意思，相反要力挺他，也门的沙利特要动武力，美国不会对其施加压力，

这样一来，也门要动点真格的，就不至于引发大的国际上抗议浪潮。所以也门乱归乱。阿拉伯半岛的局势比较乐观。 

为此，半年之内，埃及、沙特、突尼斯的局势是可控的，其他海湾合作国家也不会有太大的问题，不至于影响石油

运输的安全，不至于影响到石油出口。 

7、石油蕴藏量比较大的伊朗，对我们影响比较大，我们国家 10%的石油进口来自伊朗，美国与其对抗，最近伊朗

动作不断，派军舰去苏伊士运河兜一圈，这是伊朗在利用美国的麻烦，外交上伊朗是得分的。这段时间，美国对伊

朗动武的可能性为零，虽然伊朗国内有些问题，但是问题不大，美国也搞不动它，说归说，问题不大，伊朗的政府

稳定性还是很强的，虽然有反对派，但是政府人民是选出来的，伊朗反对派的领袖也是霍梅尼的信徒，属于什叶派，
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是同一阵营的不同派别，感觉伊朗的问题不大。 

8、中东这次动乱。可将其定义为战后历史上“第三次民众觉醒”。不管如何叫他，从未来半年的发展来讲，是处于

可控的范围之内。基本上判断。利比亚有问题，问题已经出来，150-160 万桶，是每天全球供应的 2%，阿尔及利亚

对于中国的石油供应少，利比亚 70-80%的石油是给意大利。 

9、中东稳定不一定导致油价的下降，但反之任何风吹草动，油价都会上涨，由此，可能我刚才讲的都是废话，即使

稳定，油价看不到下降。全球基本面的因素，使得石油价格坚挺的状态是可以预期的。假如没有中东，油价也是一

个比较硬的状态。但任何风吹草动，都会使油价往上走。稳定则不会推跌油价。 

石油是看涨的，中东只是使涨的前景增加了紧张度。石油某种程度上虽是市场决定，但本质上是由其他因素决定。 

10、从全球局势来讲：圈子中搞研究的在说，担心局势不稳定超出中东地区，会否蔓延至其他？下一个会否是俄罗

斯、中亚。 

11、海湾国家不稳定因素的关注点 

（1）海湾国家什叶派动向：如沙特的什叶派在产油的东方省。 

（2）中产阶级，接受过西方教育的律师、教师这样的人。 

（3）沙特王室中有自由派，王储年纪比较大等会导致王室继承问题，虽然有继承顺序，但是有可能不稳定。我以前

与做英国大使的一位王子有过一个接触。但是王室的公开信息非常少，总体上感觉如果出问题会出在这里。其他的

问题不大。 

我这里强调，所有的理性分析在中东不是可靠的，我不是要逃脱责任，而是中东局势太复杂。 

12、会否影响互联网？中东这件事对哪些国家有利，对哪些不利。 

突尼斯是偶然事件，城管处理的稍微冷静一点，但是也有必然，长期的家族或者某个个人对政权进行控制是根源，

专制你好好干活也罢，如果专制后把全国的资源、财富、所有好处都集中自己、亲友手中，则不行。 

13、中东地区的人口都太年轻。一半或者更高都在 25-26 岁，25-26 以下的人口一半集中在以首都为中心的大城市， 

25-26 岁以下受过教育的人有一半找不到工作。 

全球化背景，中东在全球化中获益，受损者谈不上，但是，中东总体上是全球化的“落伍者”。城市建设、收入、幸

福指数，内部因此有一些活跃分子。 

另外一个方面，全球化带来不稳定，中东互联网发展较慢，互联网相关的硬件设备几年前很新鲜，由此这些年形成

了“互联网党，手机党”。可以快速研究信息。在其他国家，是因为收入特征、政治要求，形成了阶级。但是在中东，

是因为拥有了某种信息设备，形成了一个团体。这样一种力量，对社会稳定，经济稳定意味着什么需要关注。 

对于谁受损、谁获利的问题，当下美国有点闹腾，这次事件对美国传统的中东政策有颠覆性。美国在中东的核心利

益如下：（1）、阿拉伯与以色列要维持稳定，（2）中东盟友，特别是以色列要安全，（3）要控制大规模武器扩散，（4）

对激进的中东力量，美国要遏制。（6）石油要源源不断地以可接受的价格流入国际市场。假如动荡延续，美国的目

标都会面临问题。美国是最不希望美国动荡。这次危机对美国是巨大的挑战。 
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中东事件之后，美国外交对中国的压力减轻。战略上，美国的注意力移到中东，整体上中国要轻松，如朝鲜日本方

向的压力要小。因此，外交部撤侨有压力，但总体对美战略要松口气。商务部在北非的项目面临麻烦。 

14、中东会否传导到世界上其他国家，包括，印度、巴西。Who is next。有人关注像中亚，有些人说俄罗斯，巴西、

印度，可能性不能排除。 

还得担心欧洲，北非局面对欧洲有影响，利比亚对意大利影响很大，除了党内纷争，经济状况，大家慢慢觉得南欧

的国家有问题，利比亚的石油 70-80%与意大利的能源公司有关。会否影响意大利国内的经济，进而引爆前一段时

间影响欧洲的债务问题传导的可能。 

 宏观组周炳林发言纪要：对于石油主线的认识迫在眉睫 

对于石油主线的认识是迫在眉睫的事情，未来一段时间的油价将一直是全球各国的新闻焦点，并持续冲击预期，同

时产生即时的投资机会，如煤炭、煤化工、石油机械等，投资者应及早进行准备。我们当然深知对油价的追逐有炒

作的成分，但可能被热炒的主题却恰恰是资本市场投资特别需要关注的要点。 

油价上涨具备三大条件 

原油价格近期出现较大幅度上涨，NYMEX 原油连续合约价格一度冲破 100 美元大关，创下两年多来的高点。本次

原油上涨的导火索是中东、北非局势动荡，由此一些观点认为这并非全球需求复苏所致，因而随着区域局势回稳，

油价冲高将是短期现象。我们对此并不认同，从基本经济原理看，油价上涨已经具备三大基本面条件的支撑。 

条件一：大宗商品相对价格的均衡关系，导致油价产生越来越强的上行压力。如我们所熟知，多种农产品、铜、金

价格目前均已超过各大周期中的历史高位，而油价距离历史高位仍然较远。伦铜、伦金、澳煤、CBOT 大豆、CBOT

玉米、CBOT 小麦价格相对于 NYMEX 原油价格的比值越来越高，说明其他大宗商品相对于原油正变得越来越贵。

特别需要提醒的是，这种趋势在 2010 年中期以后出现了加剧趋势，大宗商品相对价格的均衡关系对油价已产生了

越来越强的上行压力。 

条件二：危机以来全球实际 GDP 累积增长超过原油供给。2006-2010 年，全球经济累积增长已达 13.58%，而原油

供给量仅累积增长了 5.04%。特别是 2009 年以来，世界经济基本处在持续复苏过程中，但原油供给的增幅并不十

分显著。尽管全球原油需求的测算一直是宏观和行业研究的老大难问题，但上述数据仍说明，如果单位实际 GDP

的“原油使用密度”不变，则全球原油需求的累计增速已超过了原油供给，供需面平衡正在朝着支撑价格上行的方

向倾斜。 

条件三：石油消费弹性最大的是汽车，汽车销量、保有量累计增长超过原油供给。作为石油消费弹性最大的汽车，

其销量也较危机前有大幅提升，全球具代表性的 15 个大国汽车销售年度数据显示，15 国 2010 年合计增长达到

7.48%，高于同期全球原油供给增长率 5.02%。 

考察其他大宗商品与原油的比价关系，如以金融危机前一年（2007 年初）、危机当年（2008 年初）、原油价格创下

历史最高点时刻（2008 年 6 月），以及危机后复苏开始的 2010 年初为基准点 1，则 2011 年 2 月 24 日，原油价格

分别被低估了 8%、23%、62%、18%。我们深知，商品之间的比价关系并非绝对，特别是较长期间和危机前后，

经济结构的变化可能促成一种新的均衡产生，但是，2010 年 1 月至今，全球经济一直处于“新常态”之中，难说有

剧烈的结构变化。由此，不考虑中东因素，基本面本身就存在油价补涨 20%至约每桶 120 美元水平的要求。 

通胀主线：从农产品到原油 



 

 

 

 

 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                             全球视野 本土智慧 

 Page  5 

通胀主线在农产品时的行业板块轮动包括：从 2010 年 7 月开始的种业、农业种养殖业，以及从 2010 年 11 月开始

的水利工程建筑业。而一旦通胀主线蔓延至原油，则将产生新的板块轮动，包括：煤炭、煤化工、煤炭机械，石油

采掘设备业，太阳能等替代能源，新能源汽车。我们认为，煤炭、煤化工、石油机械是行业景气轮动中反映最早、

弹性最大的；新能源、新能源汽车将在油价高位持续一段时间后出现景气预期。 

结合当前市场预期和认识程度，煤化工可能是弹性最大的行业。首先，煤价的弹性小于石油，而石化、煤化终端产

品价格弹性大于等于石油，油价进入快速上升通道，则煤化工企业产品售价上涨将远大于原料成本上涨。其次，煤

化工属新兴投资产业，2006-2007 年是投资热潮的发端，现在很多企业正在进入产能达成的高峰期，如果说

2006-2007 年油价上涨对于煤化工带来的是预期，2011 年则将是实实在在的业绩。 

煤化工兴起后，有两条具体的逻辑可供参考：一方面，要找在目前市场的供给中以石油为原料占比较高的分项产品，

由此获得最大的替代效应，如乙二醇、PVC。另一方面，很多低估值的煤头化肥企业，可能借高油价成功实现向煤

化工产业的转型，从而实现企业价值的彻底重估。这个逻辑截至目前有一定分歧，一些人认为，中国的化肥市场 7

成用煤化技术，替代效应有限。但不管如何，替代效应与预期冲击效应是明显存在的，而国外用石油、天然气为原

料的生产工艺占比要高于中国，化工产品是典型的全球贸易品，需臵于此框架中加以认识。 

 策略组吴土金发言纪要：油价上涨的板块投资逻辑 

利比亚是全球十六大产油国，前三大是沙特、俄罗斯、美国。所以中东地区地缘政治的动荡成为油价短期波动的因

素。从估值来看，油价相对大宗商品和黄金处于低位。目前油价还是上升通道中。油价上涨对行业影响主要有利好

石油开采、采掘设备、煤炭和新能源。关注煤化工领域，石油开采主要看原油采掘占比，最受益的为中海油，其次

是中石油。采掘设备主要是中海油服和海油工程，必然会带动煤炭产业的发展，煤炭价格和石油价格相关度很高。

煤化工领域三条主线，第一个是乙炔苯主线，原料是石油和煤炭，有英力特、中泰化学等，BDO 主要是山西三维，

甲醇二甲醚主线主要是广汇股份等，从煤层气到合成氨到化肥产业链，龙头公司是华鲁恒升和湖北宜化。导致利空

的板块主要是航空和交通运输板块，行业转弱时，油价上涨的负面作用会表现出来。 

 交运组岳鑫发言纪要：油轮运价短期有望表现 

交运行业分基建类与周期类。 一、基建类（公路、铁路、港口、机场） 燃油价格对其直接影响非常有限，更多体

现为油价飙升后对运输需求的抑制。总体来讲，基建类公司对油价波动敏感度相对较低。 二、周期类（航运、航空）  

燃油价格对其成本有非常直接的影响。  

航运公司的燃油成本在其总成本中占比 20%以上。虽然可以通过增收燃油附加费对冲油价风险，但在目前的行业供

需背景下，可能只能部分缓解油价压力。  

原因在于，虽然航运需求较危机时已有明显恢复，特别是集运业，2010 年的集运贸易量已恢复至 08 年水平，盈利

也创出了历史第二高。但由于航运公司在危机前（07-08 年）订造了大量新船，这些船将于未来两年密集交付，对

整个行业将造成运力供给压力。在行业存在一定的运力过剩的情况下，燃油价格的上涨将可能更多的表现为对航运

公司毛利的吞噬。  

而航运公司本身属于低毛利行业，毛利率一般在 15%以下。因此，燃油价格的飙升将对航运公司的盈利能力造成较

为明显的负面影响。  

需要重点说明的是，在航运业三个子行业（干散、集运、油运）中，油运行业较为特殊。由于油轮运输石油，因而
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在成本收到油价波动影响的同时，油运行业的收入也可能受油价波动影响。  

观点：油轮运价短期有可能反弹，但油轮公司业绩存在下调风险，建议谨慎对待油运公司。  

1. 从历史上油轮运价与原油价格的波动来看，相关性如何？  

08 年上半年原油价格的快速上涨，同时油轮运价（TCE 期租水平）也在短短半年时间中也出现了“2 万—28 万—3

万—20 万”（美元/天）的两轮暴涨与暴跌。  

我们认为二者同时发生，之间还是有一定相关性的。  

首先，从行业供需面来看，油轮行业处于供需弱平衡状态(载运率 90%)，对油运需求的短期波动非常敏感。  

面对原油价格的持续上涨，油运需求总量变化不甚明显，但原油进口商会根据对未来油价变动的预期，相应地改变

其短期原油采购策略，这使得短期油运需求变的不稳定。  

2. 对于这次的油价飙升，我们认为：油轮运价短期有望表现  

对于这一次原油价格的快速飙升，我们认为将对油运行业产生一定的刺激，油轮运价随时都有可能短期表现。  

（1）从原油进口商的角度：如果继续看涨油价，短期可能会加大原油的储运需求，相应也会加大油轮的订租。  

（2）从油轮船东的角度：按照目前的运价水平（TCE：2 万美元/天），油运行业仍处于亏损中，船东有可能借此需

求的短期波动进行成本修复性的提价。  

（3）本轮油轮运价的短期表现可能幅度有限，原因在于目前油运市场并非 08 年时的供需弱平衡状态，而是运力过

剩的情况。(目前载运率 85%，Clarkson 预测 2011 年需求 2%↑VS 供给 7%↑)  

投资建议：油轮运价的短期表现可能会刺激油轮公司的短期估值，但对公司业绩影响有限，且 2011 年油运市场供

需关系难以有效改善，我们建议投资者谨慎对待。国信交运组于 2 月底下调航运业评级至“中性”。 

 化工组张栋梁发言纪要（另行刊发） 

 汽车组左涛发言纪要：油价上涨背景下汽车行业需求面临结构性调整 

 油价上涨抑制乘用车整体需求，结构分化将会加剧：在鼓励汽车消费政策退出的大背景下，如终端油价继续上涨，

对乘用车需求将会形成一定程度的压抑，此外乘用车需求结构分化将会加剧，具体的合资品牌中高端受影响相对较

小，而自主品牌经济型车受冲击大，主要原因是其用户对价格、使用成本更敏感，我们认为 93 号成品油终端价格 8

元每升是一个重要的心理价位，如果突破这一价格，对乘用车特别是经济型车的需求将会有明显的抑制。乘用车各

车型 1 月份销量表现良好，但对行业景气判断贡献不大，从产品结构来说，1.6L 以下排量经济型乘用车增速低于乘

用车整体水平，从品牌上来看，自主品牌乘用车份额有所下滑，合资品牌尤其是德系、美系品牌市场占有率环比有

所提升，主要原因是购臵税优惠等政策退出对以经济型轿车为主的自主品牌影响更大一些。最新数据显示 2 月狭义

乘用车销量略低于市场预期，我们认为 3 月是更重要的观测窗口。预计全年轿车增速在 10%-15%，建议配臵合资

品牌中高端龙头整车企业和零部件企业如上海汽车、华域汽车、一汽富维，同时关注细分行业（MPV）增长相对较

好、出口快速恢复的江淮汽车； 

 大中客受影响整体较小，团体、公交需求有望进一步上涨，维持看好：我们对大中客行业 2011 年的增长较为乐观，

预计大中客销量增速将达到 15%以上，大中客按用途可分为座位客车（主要是团体、旅游需求）、卧铺（主要是中
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长途客运需求）、公交三类，2010 年大中客中座位客车占比较 2009 年同期增长 4 个百分点至 57.4%，是大中客增

长的主要动力。居民收入水平和中国城镇化率的提高，大中城市拥堵促进对公交需求的增加、二三线城市公交车升

级、城市规模扩大带来的通勤需求、短途运输需求增长等因素都将促进大中客需求增长，大中客是 2011 年细分行

业中增长确定性最大的子行业，在需求结构上，团体、旅游、公交客车需求增速均将稳步提升。油价上涨背景下，

目前大中城市公交优先政策将得到更多贯彻，团体客户需求将进一步提升，将促进大中客行业结构调整，具体到个

股上，我们看好大中客龙头宇通客车、金龙汽车。 

  

重卡物流需求受影响较大，代替中卡趋势将加速：重卡 1Q11 需求压力不大。但是结构出现了一定调整，工程用重

卡（重卡底盘、重型载货车）需求将好于物流重卡（半挂牵引车），油价上涨将直接影响物流运输成本，油价若持续

上涨，物流企业不能将全部成本上涨向下游转嫁，将对物流新增需求形成较大影响。另一方面，计重收费以后，由

于重卡相对于中卡在吨公里成本上具有明显优势,重卡替代中卡一直在持续，如油价持续上涨，重卡替代中卡进程将

加速，在一定程度上可以对冲今年重卡物流需求的下滑。整体上，我们对重卡全年需求增速持谨慎乐观态度，预计

全年增速在 5%-10%； 

 新能源汽车产业链整车环节受益有限，短期新能源客车先行一步：在油价上涨的大背景下，新能源汽车的关注度提

高，目前正值两会期间，对《汽车产业十二五规划》、《节能与新能源车汽车产业规划（2011-2020 年）》等待出台政

策有一定预期，从产业链上来说，整车环节投资价值相对有限，细分行业来说，新能源客车会先行一步，2009 年以

来，国家对新能源客车的补贴力度、范围均在扩大，此外经过世博会、亚运会期间大规模的试验推广，新能源客车

的推广已经积累了一定经验。随着“十城千辆”试点城市扩大，很多本地没有规模客车企业的城市也纳入补贴试点，

这些新增市场将给面对全国市场采购，这给宇通客车、金龙汽车这样的技术、规模优势明显的行业龙头带来的通过

公平竞争进入的机会。就新能源客车业务而言，我们看好安凯客车、福田汽车这样先走一步的企业，同时也看好宇

通客车、金龙汽车这样的行业龙头进入新能源客车的前景； 

 此外，我们认为，如果油价持续上涨， “节能产品惠民工程”后期推广的不确定性会减弱，力度和范围也有望加强。 

 新兴行业组陈健发言纪要 

能源是经济的血液，是经济发展必需的消耗品，是一个国家经济安全和经济发展的必然保证。因此，其战略意义非

同寻常，也是超级大国发动战争的一个重要的原因。 

依据《BP 世界能源统计》，截至 2009 年底，全球石油探明储量达 13331 亿桶，其中包括处于积极开发阶段的加拿

大油砂储量和由委内瑞拉政府上调的本国官方储量。以 2009 年的年开采速度计算，可开采 45.7 年。以同样的方式

计算，现有天然气储量能满足 62.8 年的开采，而煤炭储量可生产 119 年。 

因此，新能源的发展成为一种必然的趋势，是不可避免的战略选择。无论是什么国家，从长远发展的角度来看，未

来一定要发展新能源。 

传统化石能源从长远看，最终会走向消亡，价格必然会不断上涨，而新能源在技术进步的推动下，逐步接近传统能

源的成本水平，未来发展潜力非常巨大。虽然，在新能源产业发展的过程，会出现局部、阶段性的产能过剩情况，

但这是新兴产业在成长中必然要付出的代价，从长期来看前景还是非常光明。 

从我国风电、核电、太阳能三种新能源发展情况来看。风电近期相对过剩，市场竞争激烈，价格和毛利率下降。核

电是目前国家大力发展的新能源方向，需求会爆发式增长，相关公司在国产化进程中会受益，关注国产化过程中的
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主设备提供商，以及拥有核电资质的配套设备供应商。太阳能发电短期受到欧洲补贴下降影响，今年增速会下降，

但补贴的影响小于预期。因为价格下降的幅度已经能够弥补补贴减少的损失，光伏企业的订单有些已经排到了年底，

从一月的情况来看，一月份需求淡季不淡，多家台系厂商报出营收创新高。太阳能的发展依然保持景气，尤其我们

需要关注太阳能上游的材料和设备供应商。随着两会的召开，新能源的规划有望提高，对于我国新能源产业的发展

有重要的促进作用。 

原油价格的上涨，除了推动新能源产业的发展外，还需要关注的是以新能源发电配套的产品和行业。如为新能源发

电配套的上游的材料和设备，新能源发电接入服务的设备、智能电网的建设。新能源的应用领域，重点关注电动汽

车及其整个产业链。 

能源价格上涨，也推动了节能产品的发展。重点关注 LED、余热锅炉、节能电机、以及新型节能材料的应用等。 
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