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预计公布时间 公布数据 2011年1月数据 2010年2月数据 天晓预测值

2011-3-10 外贸顺差（当月） 64.5亿美元 76.1亿美元 30亿美元

2011-3-10 外贸出口增速（当月） 37.7% 45.7% 32.2%
2011-3-10 外贸出口额（当月） 1507.3亿美元 945.2亿美元 1250亿美元

2011-3-10 外贸进口增速（当月） 51.0% 44.7% 40.4%
2011-3-10 外贸进口额（当月） 1442.8亿美元 869.1亿美元 1220亿美元

2011-3-10 货币供应M2增速 17.2% 25.5% 17.3%
2011-3-10 货币供应M1增速 13.6% 35.0% 18.0%
2011-3-10 人民币新增贷款（当月） 10400亿元 7001亿元 6000亿元

2011-3-11 工业品出厂价格涨幅（当月） 6.6% 5.4% 6.9%
2011-3-11 居民消费价格涨幅（当月） 4.9% 2.7% 4.6%
2011-3-11 城镇固定资产投资增速（累计） - 26.6% 25.0%
2011-3-11 社会消费品零售总额增速（累计） - 22.1% 19.0%
2011-3-11 工业增加值增速（累计） - 18.1% 13.7%

2011年2月份主要宏观数据公告提示

资料来源：国家统计局，海关总署，中国人民银行  
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一、工业增加值增速小幅反弹。预计1-2月工业增加值同比增长13.7%，增速比去年12月提

高0.2个百分点。 

二、投资名义增速反弹，实际增速回落。预计1-2月城镇固定资产投资同比名义增长25%，

增速比去年水平提高0.5个百分点。扣除价格因素，预计1-2月城镇固定资产投资实际增长

18.5%，比去年水平回落2.2个百分点。 

三、消费增速保持平稳。预计1-2月社会消费品零售总额同比名义增长19%，增速比去年

12月降低0.1个百分点；实际增长14.1%，增速比去年12月回落0.3个百分点。 

四、出口和进口增速双双回落。预计2月出口同比增长32.2%（1250亿美元），增速比上月

降低5.5个百分点；进口同比增长40.4%（1220亿美元），增速比上月降低10.6个百分点。

当月贸易顺差30亿美元，比上月下降35亿美元。 

五、CPI小幅回落，PPI小幅上升。预计2月CPI同比上涨4.6%，涨幅比上月回落0.3个百分

点。受国际油价快速上涨影响，预计2月PPI同比上涨6.9%，涨幅比上月提高0.3个百分点。

六、受季节因素影响，M1增速可能明显回升。预计2月金融机构新增人民币贷款6000亿

元左右，同比少增近1000亿元；贷款余额同比增长18%，增速比上月回落0.5个百分点。

由于面临比较大的通胀压力，管理层对信贷投放的控制力度仍然较大。预计2月末M2同比

增长17.3%，增速比上月末提高0.1个百分点；M1同比增长18%，增速比上月提高4.4个百

分点。 

天晓宏观经济与产业研究所 

诚信源于独立，专业创造价值                                       请阅读最后一页重要免责声明 
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一、工业增加值增速小幅反弹 

考虑到春节因素对于2月份当月的工业增加值和社会消费品零售总额增速数据会造成比较大的影响，我

们仅对这两个指标1-2月的累计增速作出预测。预计1-2月工业增加值同比增长13.7%，增速比去年年底提高

0.2个百分点。三个因素推动近期工业生产加快增长：第一，出口快速增长，外需较为强劲；第二，保障性

住房建设力度加大，推升了对于工业品的国内需求（如钢铁）；第三，随着节能减排压力的缓解，部分高耗

能行业有较大补库存压力，重工业部门的工业增加值增速将继续反弹。 

二、投资名义增速提高，实际增速回落 

预计1-2月城镇固定资产投资同比名义增长25%，增速比去年水平提高0.5个百分点。随着节能减排压力

的缓解，预计发改委对相关投资项目的审批控制将会有所松动，从而有利于提升投资名义增速。资金方面，

尽管信贷投放受到严控，但是股票、债券、信托等融资渠道的多样化可在一定程度上化解企业投资的资金

压力。此外，投资价格的上涨也在一定程度上推升了城镇固定资产投资的名义增速。扣除价格因素之后，

预计1-2月城镇固定资产投资实际增长18.5%，比去年水平回落2.2个百分点（2010年第四季度当季固定资产

投资价格同比上涨5.4%，预计2011年1-2月同比上涨5.5%）。 

三、消费保持平稳增长 

预计1-2月社会消费品零售总额同比名义增长19%，增速比去年12月降低0.1个百分点；扣除价格因素，

实际增长14.1%，增速比去年12月回落0.3个百分点。随着税收优惠政策的结束，以及北京等地限购令的实施，

汽车销售增速出现回落，这在一定程度上对消费增长造成拖累。另外，房地产调控政策造成房屋销售面积

增速持续回落，从而抑制房地产相关消费的增长。 

四、出口和进口增速双双回落 

预计2月出口同比增长32.2%（1250亿美元），增速比上月降低5.5个百分点；进口同比增长40.4%（1220

亿美元），增速比上月降低10.6个百分点。当月贸易顺差30亿美元，比上月下降35亿美元。进出口保持平稳

增长，一方面是美国经济继续呈现良好的复苏态势，欧洲债务危机也有所缓解，外需趋势向好；另一方面

是内需拉动，主要是高耗能行业补库存需求以及保障性住房建设等需求推动大宗商品进口需求强劲增长。 

五、CPI小幅回落，PPI小幅上升 

预计2月CPI同比上涨4.6%，涨幅比上月回落0.3个百分点。春节之后猪肉、蔬菜价格出现季节性回落，

粮食价格继续上涨。受生猪疫情影响，近期生猪存栏明显下降，猪肉价格短期内可能将维持高位（而不是

出现季节性的回落），这将对CPI造成额外的推升作用。预计CPI涨幅在上半年维持5%左右的水平。我们认

为，从政策制定的角度来看，需要区分生猪疫情推高猪肉价格造成的CPI高企和名义需求推动的通胀之间的

区别，需要避免因猪肉价格上涨而过度收紧货币的错误。受国际油价快速上涨的影响，预计2月PPI同比上

涨6.9%，涨幅比上月提高0.3个百分点。 
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六、受季节因素影响，M1增速可能明显提高 

预计2月金融机构新增人民币贷款6000亿元左右，同比少增近1000亿元；贷款余额同比增长18%，增速

比上月回落0.3个百分点。由于面临比较大的通胀压力，管理层对信贷投放的控制力度仍然较大。预计2月末

M2同比增长17.3%，增速比上月末提高0.1个百分点；M1同比增长18%，增速比上月末提高4.4个百分点。

M1增速的明显回升主要是季节性因素所致，春节前企业将大量活期存款转为定期存款，造成M1增速的回落。

随着春节后经营活动的恢复，企业将定期存款再转为活期存款；另外，春节期间企业部门因产品销售回笼

大量现金，这些现金在月底前会转为企业部门的活期存款，因此，2月份M1增速可能出现强劲反弹。但货

币供应量增速总体回落的趋势将可能一直延续到年底。全年狭义货币供应量增速有望控制在16.5％左右的水

平。不排除在3月下旬至4月中旬之间央行再次对存款准备金率和利率进行调整的可能。 

预计工业增加值增速小幅提高
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预计城镇固定资产投资名义增速小幅反弹，实际增速回落

10

15

20

25

30

35

40

45

50

55

60

2
0
0
3
-
1
0

2
0
0
4
-
0
4

2
0
0
4
-
0
9

2
0
0
5
-
0
3

2
0
0
5
-
0
8

2
0
0
6
-
0
2

2
0
0
6
-
0
7

2
0
0
6
-
1
2

2
0
0
7
-
0
6

2
0
0
7
-
1
1

2
0
0
8
-
0
5

2
0
0
8
-
1
0

2
0
0
9
-
0
4

2
0
0
9
-
0
9

2
0
1
0
-
0
3

2
0
1
0
-
0
8

2
0
1
1
-
2
E

%

城镇固定资产投资累计名义增速 城镇固定资产投资累计实际增速

预计贸易顺差继续回落
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预计M1、M2增速双双反弹
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